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   مقدمه .1

  .بیان می شود که شامل موارد زیر است در این بخش، ویژگی هاي عمومی صندوق هاي قابل معامله  

  صندوق قابل معامله چیست؟. 1.1

در بازارهاي توسعه یافته اوراق بهادار، به دلیل پیچیدگی فرآیند تصمیم گیري براي سـرمایه گـذاري بـر روي      

گذاري  اوراق بهادار و افزایش چشمگیر حجم و سرعت گردش اطلاعات و تخصصی شدن فعالیت ها، استقبال از سرمایه

هاي جمعی به ویژه در قالب انواع صندوق هاي سرمایه گذاري، در سال هاي اخیر از رشـد روز افزونـی برخـوردار بـوده     

  .است

هستند کـه فعالیـت اصـلی آنهـا سـرمایه       سرمایهصندوق هاي سرمایه گذاري از نهادهاي مالی فعال در بازار   

اده از وجوه سرمایه گذاران، در مقیاس بـزرگ سـرمایه گـذاري مـی     این صندوق ها با استف. گذاري در اوراق بهادار است

سـرمایه گـذاري یـا دارنـدگان واحـدهاي      . کنند و به دنبال کسب بازدهی مناسب براي سرمایه گذاران صندوق هسـتند 

به . سرمایه گذاري صندوق به نسبت سهم یا میزان سرمایه گذاري خود در صندوق، در سود و زیان آن شریک می شوند

طور کلی عملکرد صندوق هاي سرمایه گذاري به عملکرد اوراق بهادار و دیگر دارایی هاي موجود در سبد اوراق بهـادار  

  .آنها بستگی دارد

صندوق سرمایه گذاري با در نظر گرفتن سلایق سرمایه گذاران و دامنه ریسک پذیري آنان و بـه عبـارتی بـه      

یکـی از  . ختلف، با ساختارها و ساز و کارهاي مختلفی شـکل گرفتـه انـد   منظور پاسخگویی به خواست سرمایه گذاران م

 ،انواع نوبنیان صندوق هاي سرمایه گذاري که در دهه اخیر با استقبال چشمگیري در بازار اوراق بهادار مواجه شده است

بیانگر موفقیت غیر رشد قابل توجه این صندوق ها در سال هاي اخیر، . صندوق هاي سرمایه گذاري قابل معامله هستند

، امکان پیروي از روند بـازدهی  وق هاي سرمایه گذاري قابل معاملهصند. قابل انکار آن ها در بازارهاي مالی جهان است

پذیري و مهمتـرین ویژگـی آنهـا داد و سـتد     یک شاخص معین یا بخشی از آن را براي سرمایه گذاران فراهم می کننـد 

  .است ار سرمایه و در طی یک روز معاملاتیازآنها در ب واحدهاي سرمایه گذاري

لاً محسـوس آنهـا بعـد از پیـدایش،     یکی از پر طرفدارترین ابزارهاي مالی هستند که رشد کامهاي قابل معامله، صندوق

این صندوق ها امکان پیروي از بازده یـک شـاخص   . ید موفقیت غیر قابل انکار آن ها در بازار هاي مالی جهان استمؤ

قابـل   واحدهاي آنها در بازار سرمایهرا فراهم می آورند و همانطور که از نام آنها پیداست،  دي از اوراق بهاداریا سب معین

در اوراق بهادار یا دارایی هاي فیزیکی است کـه بـه عنـوان     يسرمایه گذار ،فعالیت اصلی این صندوق ها. معامله است

بـه   .عملکرد صندوق، به عملکرد دارایی پشـتوانه آن بسـتگی دارد   بنابراین. دارایی پایه صندوق در نظر گرفته می شوند

عبارت دیگر، یک واحد صندوق قابل معامله، با قیمتی نزدیک به ارزش خـالص دارایـی هـاي موجـود در سـبد آن و از      

  .طریق مکانیزم عرضه و تقاضا معامله می گردد



  بازارهاي مالیتاریخچه شکل گیري و توسعه صندوق هاي قابل معامله در . 2.1

و توسط بورس اوراق بهادار آمریکا، به خاطر سـادگی   1993صندوق هاي قابل معامله، براي اولین بار در سال   

ساختار اولیه پیشنهادي این صـندوق هـا، مبتنـی بـر سـاختار یونیـت       . ساختار و کم هزینه بودن مورد توجه قرار گرفتند

مارهاي موجود، دارایی صندوق هاي قابل معامله از سال بر پایه آ. یر یافتن تغیتراست ها بود، اما در طول زمان شکل آ

تا پایان سال  1998این میزان از ابتداي سال . درصد رشد کرده است 132میلادي به طور میانگین  2000تا سال 1995

این صندوق ها  دارایی تحت مدیریت، AMEXهمچنین براساس اطلاعات موجود از . برابر شده است 10، تقریبا 2000

  .میلیارد دلار برآورد شده بود 75، بیش از 2001در سه ماهه اول سال 

، بازار جهانی این نوع صندوق ها، رشد فزاینده اي را به 1993پس از معرفی صندوق هاي قابل معامله در سال   

صندوق جدید، سهام خـود  328، تنها 2008ماه اول سال  9به عنوان مثال در . ویژه در سال هاي اخیر تجربه کرده است

صندوق قابل معامله ایجاد شد که  1499، تعداد 2008در حالی که در سه ماهه پایانی سال . را به عموم عرضه کرده اند

ی هـا  بورس، مدیریت این دارای 43در  مدیر 86تا این زمان . استبوده د دلار میلیار 764دارایی هاي تحت مدیریت آنها 

 ـ 681مریکا با آ در این سال، .درا بر عهده داشته ان میلیـارد دلار   26/542ی تحـت مـدیریت آنهـا    صندوق فعال که دارای

صندوق قابل معامله به ترتیب رتبـه هـاي    60صندوق و ژاپن با  570پس از آن، اروپا با . شته استرتبه اول را دا ،است

و در ژاپـن   17/145قابل معاملـه در اروپـا    دارایی هاي تحت مدیریت صندوق. دوم و سوم را به خود اختصاص داده اند

  .گزارش شده است 2008در سال میلیارد دلار  56/27

ي تحت مدیریت صندوق هاي قابل معامله در کـل جهـان از   یی هامی دهد که دارا نسسه بارکلی نشاآمار مؤ  

 2011یـارد دلار در سـال   میل 2000و  2009میلیـارد دلار در سـال    1000بـه   2008میلیارد دلار در سـپتامبر   08/764

 1.ه استمیلادي افزایش یافت

، تعداد کل صندوق هاي سرمایه گـذاري قابـل معاملـه    2012طبق آخرین اطلاعات منتشر شده در پایان سال   

 3/1صندوق رسید که ارزش خالص کل دارایی هـاي آن بـه رقـم     194شاخص محور و با مدیریت فعال و یک هزار و 

صندوق با ارزش خالص کل دارایی بـه   134، تعداد یک هزار و 2011این ارقام در پایان سال . تمیلیارد دلار رسیده اس

  .میلیارد دلار بوده است 1,048مبلغ 

درصـد از کـل خـالص دارایـی      9دارایی هاي تحت مدیریت صندوق هاي سرمایه گذاري قابل معامله، معادل   

خـالص  . را بـه خـود اختصـاص داده اسـت     2012هاي تحت مدیریت توسط شرکت هاي سرمایه گذاري در پایان سال 

رد دلار بوده است که نسـبت  میلیا 185معادل  2012صدور واحدهاي صندوق هاي سرمایه گذاري قابل معامله در سال 

لازم به ذکـر اسـت کـه    . میلیارد دلار فزونی قابل توجی دارد 177و به ارزش  2008به آخرین رکورد ثبت شده در سال 

                                                             
1
  نت مطالعات اقتصادي و توسعه بازار شرکت بورس اوراق بهادار تهرانوق هاي قابل معامله در بورس، معاوشناخت صند  



میلیـارد دلار   67درصد رشد داشـته کـه معـادل     57، بیش از 2011نسبت به سال  2012خالص صدور واحدها در سال 

  . است

ران براي صندوق هاي سرمایه گذاري قابل معامله منجر به رشد قابل ملاحظه در افزایش تقاضاي سرمایه گذا  

در دوره زمـانی از سـال   . تعداد این نوع از صندوق ها شده است که توسط موسس یا بانی در دهه گذشته ایجاد می شود

با  2007داد آن در سال صندوق سرمایه گذاري قابل معامله راه اندازي شده است که بیشترین تع 1,336,2012تا  2003

صندوق سرمایه  134به طور متوسط در هر سال تقریباً . صندوق جدید است 226با  2011صندوق جدید و در سال  270

  . سال گذشته تاسیس شده است 10گذاري قابل معامله طی 

سید فشارهاي منحل شدند که به نظر ر 2008تعداد اندکی از صندوق هاي سرمایه گذاري قابل معامله تا سال   

  . بازار در حال شکل گیري بود

عمدتاً انحلال در بین صندوق هاي سرمایه گذاري قابل معامله شاخص محور بودند که تمرکز بر شاخص هاي   

، تعداد کل 2012در سال . تخصصی دارند یا صندوق هایی که از روش هاي میانگین موزون چند شاخص بهره می برند

  .صندوق قابل معامله بوده است 81قابل معامله که منحل شده اند صندوق هاي سرمایه گذاري 

 مشخصات صندوق قابل معامله . 3.1

ها به شیوة معاملات سهام عادي، توسط مکانیزم عرضه و تقاضا در تمام  معاملۀ واحدهاي این گروه از صندوق  

بـراي خریـد    از نظـر زمـانی   محـدودیتی سـرمایه گـذار هـیچ     همچنین. صورت می گیرد ساعات کاري فرابورس ایران

  .ندارددر یک روز معاملاتی بازار سرمایه واحدهاي صندوق قابل معامله 

هستند و سیاست انتخـاب   ها گذارانی که به دنبال تخصیص دارایی هاي سرمایه گذاري براي سرمایه صندوق  

سرمایه گـذاري کوتـاه مـدت و بلندمـدت قابلیـت و      این ابزار براي . اوراق بهادار را دنبال نمی کنند، آرمانی و جذاب اند

هاي قابل معامله می توانند در سبد متنوعی، اعـم از اوراق بهـادار و حتـی     علاوه بر این، صندوق. مطلوبیت بالایی دارد

  .گذاري کنند مستغلات سرمایه

  :ندصندوق هاي قابل معامله، برحسب ترکیب سبد سرمایه گذاري خود، به سه گروه تقسیم می شو

 صندوق سرمایه گذاري در سهام .1

 صندوق سرمایه گذاري در اوراق با درآمد ثابت .2

 صندوق سرمایه گذاري مختلط .3

پذیري بالاي صندوق سرمایه گذاري قابل معامله موجب  معاملاتی و انعطاف هزینه بودن، کارایی همچنین کم  

اي  گذاري داراي امیدنامه صندوق سرمایه هر .کنندمی شود که سرمایه گذاران مختلف فردي و نهادي، از آن استقبال  



ها، استراتژي ها، هزینه هاي مدیریتی و سایر مـوارد   مأموریت است که در آن کلیۀ مشخصات صندوق، اعم از اهداف و

  .ذکر می شود

  .نمونه امید نامه و اساسنامه صندوق هاي سرمایه گذاري در سایت فرابورس ایران موجود است

  در فرابورس ایران ETFیاتی معاملات مدل عمل. 4.1

  

  مزایاي سرمایه گذاري در صندوق هاي قابل معامله. 5.1

صندوق هاي قابل معامله، مزایاي صندوق هاي سرمایه گذاري مشترك را با انعطاف پذیري و قیمـت گـذاري     

به عبارت دیگر صندوق قابل معامله هماننـد صـندوق هـاي سـرمایه گـذاري مشـترك،       . پیوسته سهام ترکیب می کنند

  .ازخرید می شودهستند که سهام آن به طور پیوسته ایجاد و بیا متغیر صندوق با سرمایه باز 

علاوه بر این، هر واحد این صندوق ها، همانند سهام عادي در بازار سـرمایه و از طریـق کـارگزاران در طـول       

ساعات معاملاتی به قیمت هایی که در طول روز تعیین می شوند، قابل خرید و فروش هستند، از این رو سرمایه گذاران 

  .ج در بازار سهام در معاملات سهام صندوق هاي قابل معامله استفاده کنندمی توانند از همه تکنیک هاي معاملاتی رای

  

  



  :مزایاي متعددي براي صندوق هاي قابل معامله ذکر شده است که در ادامه به تعدادي از آنها اشاره می شود

  کارایی مالیاتی. 1

همانند صندوق هاي شاخصی، صندوق هاي قابل معامله حجم معاملات اندکی براي بـه روز رسـانی پرتفـوي    

در حالت کلی این صندوق ها تنها زمـانی  . خود انجام می دهند و در نتیجه مالیات کمی هم پرداخت می کنند

از سـوي دیگـر،   . ده باشداقدام به فروش اوراق بهادار پرتفوي خود می کنند که ترکیب شاخص هدف تغییر کر

چون سرمایه گذاران می توانند . معاملات واحدهاي صندوق در بازار سرمایه کارایی مالیاتی را افزایش می دهد

به فروش رسانند، صندوق نیاز ندارد براي بازخرید سهام، اقدام به فـروش سـبد اوراق    ازارهام صندوق را در بس

  . حاصل از سود سرمایه شود بهادار خود کند و متحمل تبعات مالیاتی

باعث می شود به منافع سـهامداران فعلـی صـندوق از     )In Kind(همچنین مکانیسم ایجاد و انتشار غیر نقدي

معافیت مالیاتی نقل و انتقال واحدهاي صـندوق قابـل    .الیاتی صندوق لطمه اي وارد نشودمحل هزینه هاي م

  .فزایش می دهدمعامله نسبت به سهام، جذابیت این واحدها را ا

  هزینه کمتر .2

ه مدیریتی یک صندوق قابل معامله در بورس مبتنـی بـر   نشان داد که هزین 2001شده در سال بررسی انجام 

ذاري مشـترك سـنتی مشـابه بـوده     ، نصف هزینه کم هزینه ترین صندوق سرمایه گ500شاخص اس اند پی 

  .است

در نتیجـه هزینـه هـاي    . معمـولاً انـدك اسـت   محدوده عرضه وتقاضا در صندوق هاي قابل معامله  همچنین

  .کارمزدي کمتري متوجه سرمایه گذاران است

  امکان سرمایه گذاري در یک بخش یا کل بازار با سرمایه اندك. 3

ل در صـنایع  صندوق هاي قابل معامله از طریق سرمایه گذاري در مجموعـه اي از سـهام شـرکت هـاي فعـا     

مختلف،این امکان را براي سرمایه گذاران خود فراهم می سازند که به بازده و ریسک بخش هاي مختلف بازار 

  .و نیز کل بازار دسترسی داشته باشند

  نقد شوندگی بالا. 4

 از آنجا که به طور پیوسته در بازار براي واحدهاي صندوق قابل معامله کشف قیمت صورت می گیرد و معاملـه 

از طرف دیگـر، در  . گران و بازارگردانان آن را مورد معامله قرار می دهند، نقد شوندگی آن بالا برآورد می گردد

بازارهاي نقد شونده و فعال به دلیل شفافیت سهام صندوق هاي قابل معامله، تفاوت قیمت خرید و فروش بـه  

  . حداقل می رسد



  ها کیفیت بالاي تخصیص و تنوع بخشی دارایی. 5

به لحاظ تخصیص دارایی ها نسبت به بسیاري از ابزارهاي سـرمایه گـذاري مزیـت     قابل معاملهصندوق هاي 

در صورت انتخاب استراتژي مناسب، با صرف هزینه و زمان اندك می توان به متنوع سازي . هاي زیادي دارند

ن همچنی. کافی دست پیدا کرد و هزینه هاي تخصیص دارایی ها و انتخاب اوراق بهادار خاص را متحمل نشد

قابـل   بازارگردان هـاي صـندوق هـاي   . این مزیت از لحاظ کارایی تسویه و اهداف اداري نیز قابل توجه است

بـر خـلاف   همچنـین،  . می توانند نقد شوندگی سهام صندوق در بازار را در سطح مطلـوب حفـظ کننـد   معامله 

شی از دارایی خود بـه  صندوق هاي سرمایه گذاري مشترك مجبور به نگهداري بخصندوق هاي قابل معامله، 

بازده صندوق اثر منفـی   صورت نقد هستند که مانعی بر سر راه تخصیص بهینه دارایی است و در بلند مدت بر

  .شتخواهد گذا

  معاملات و قیمت گذاري پیوسته در طول روز .6

عـاملاتی  امکان معامله سهام آنها در طول روز و در کلیـه سـاعات م   ویژگی هاي بارز صندوق هاي بورسی، از

است که همراه با آن، قیمت سهام نیز در هر لحظه بر اساس عرضه و تقاضاي بازار مشخص مـی شـود و بـه    

  .ملاتی را فراهم می سازداین ترتیب کارایی وانعطاف پذیري بالاتر معا

  سادگی، سرعت وسهولت معامله. 7

گزاران در بازار ثانویه و بـر اسـاس   از طریق کار قابل معاملهبه دلیل امکان خرید و فروش سهام صندوق هاي 

، سرمایه گذاري در این صندوق ها به آسانی و بـه  ازار سرمایهشیوه مشابه سایر شرکت هاي پذیرفته شده در ب

صندوق هاي سرمایه گذاري مشترك، به امکانـات و شـبکه    دچنین وضعیتی در مور. سرعت امکان پذیر است

  .ی داردتوزیع واحدهاي سرمایه گذاري صندوق بستگ

  سایر مزایا. 8

  قیمت سهام شرکت هاي سرمایه گذاري با قیمت واحد هايETF متفاوت است.  

   مدیریت حرفه اي سبد صندوق و ترکیب متنوع سبد، ریسک سرمایه گذاري را براي عموم به میـزان

  .قابل توجهی کاهش می دهد

 بازار پول و تأمین مالی ضـعیف  پارادوکس نقدینگی فراوان در ، در جهت رفع صندوق هاي قابل معامله

  .بنگاه ها گام برمی دارند

 این نوع صندوق ها همچون سهام از شفافیت معاملاتی مناسبی برخوردار هستند.  

  تسویه واحد هايETF    همانند تسویه یا سـهام در بـازار ازT+1    تـا حـداکثرT+3    بـوده، در حالیکـه

  .نیز فرصت تسویه دارند T+7صندوق تا 



  امکانNET ن وجوه واحدهاي خریداري و فروخته شده با سایر ابزارها در بورس و فرابـورس در  شد

 .اتاق پایاپاي وجود دارد

  ارکان صندوق. 1.6

بینی گردیده است تا این ارکـان   چندین رکن در اساسنامه پیش قابل معامله،براي تشکیل و ادارة یک صندوق   

  .ها را فراهم نمایند شرایط اجرایی و نظارتی لازم جهت عملکرد مناسب صندوق

  مجمع صندوق ) الف

گذاري ممتـاز داراي حـق رأي    مجمع صندوق با حضور دارندگان حداقل نصف به علاوة یک واحدهاي سرمایه  

تـرین وظیفـۀ آن انتخـاب مـدیر،      گردد و مهم جمع صندوق بالاترین رکن صندوق قلمداد میم. یابد صندوق رسمیت می

سایر وظایف ایـن رکـن    .جهت تأیید است) سبا(و حسابرس و معرفی به سازمان بورس و اوراق بهادار بازارگردانمتولی، 

  .در اساسنامه صندوق قابل پیش بینی است

  مدیر صندوق ) ب

بینـی   صص در بازار سرمایه است که لازم است مطابق اساسـنامه گزارشـات پـیش   رکن اجرایی صندوق و متخ  

از جمله دیگر وظایف مدیر، ذکرشده در . شده و اطلاعات قابل ارائه را تهیه و در اختیار متولی، حسابرس و سبا قرار دهد

یـد، فـروش یـا حفـظ     اساسنامه، سیاست گذاري و تعیین خط مشی سرمایه گذاري صندوق و تصمیم گیري در مورد خر

  .مالکیت دارایی هاي صندوق در چارچوب مقررات، اساسنامه و امیدنامه ي صندوق است

  متولی صندوق) ج

هویـت متـولی و   : یادآوري. (رکن نظارتی صندوق محسوب گردیده و توسط مجمع صندوق انتخاب خواهد شد  

از جمله وظایف این رکن، با توجه بـه   ).گردد اء میسایر ارکان صندوق در امیدنامۀ مربوطه و در تارنماي هر صندوق افش

نظارت مستمر بر عملکرد مدیر و بازارگردان به منظـور حصـول اطمینـان از رعایـت مقـررات، مفـاد       اساسنامه صندوق، 

  .اساسنامه و امیدنامه مربوط به فعالیت صندوق و گزارش موارد تخلف به سازمان بورس و اوراق بهادار می باشد

  بازارگردان) د

تأیید  باتوسط مجمع،  انتخاب پس از ارایه درخواست وبر اساس مقررات و مفاد اساسنامه، بازارگردان صندوق،   

مدیر، بازارگردان صندوق با صدور و ابطال واحدهاي صندوق نزد . سبا در امیدنامۀ صندوق براي عموم معرفی خواهد شد

  .ر کمک می کندبه نقدشوندگی و تعادل قیمت واحدها در بازا

  



  حسابرس ) هـ

رکن دیگر نظارتی است که از بین مؤسسات حسابرسی معتمد سبا و توسـط متـولی، جهـت تأییـد بـه مجمـع         

گردد و حسابرس با قبولی سمت ارائه گردیـد   مدت مأموریت حسابرس توسط مجمع تعیین می. گردد صندوق معرفی می

  .ه عهده خواهد گرفتهاي محوله طبق اساسنامه را ب وظایف و مسئولیت

ضوابط اختصاصی معاملات واحدهاي سرمایه گذاري صندوق سرمایه گذاري قابل . 7.1

  در فرابورس ایران معامله

مقررات زیر به عنوان فصل بیست و یکم به دستورالعمل نحوه انجام معاملات اوراق بهادار در فرابورس   

 130ماده به  123اضافه گردید و تعداد مواد این دستورالعمل از ) هیئت مدیره سازمان 1388شهریورماه  7مصوب (ایران

  .ماده تغییر یافت

مطابق ) ETF(پذیره نویسی واحدهاي سرمایه گذاري صندوق سرمایه گذاري قابل معامله در فرابورس :124ماده 

  .اهد شد، در بازار سوم فرابورس ایران انجام خو)این دستورالعمل 105به استثناي مفاد ماده (مقررات

معاملات واحدهاي سرمایه گذاري عادي صندوق سرمایه گذاري قابل معامله، در بازار عادي و بر اساس  :125ماده 

رویه هاي معمول معاملات سهام و حق تقدم سهام انجام می شود، به استثناي این که دامنه نوسان روزانه قیمت در 

  .ودمعاملات واحدهاي سرمایه گذاري صندوق اعمال نمی ش

عرضه اولیه واحدهاي سرمایه گذاري عادي صندوق سرمایه گذاري قابل معامله در فرابورس، به روش  :126ماده 

  .این دستورالعمل انجام می شود 51گشایش نماد مطابق مفاد ماده 

توقف و بازگشایی نماد معاملاتی واحدهاي سرمایه گذاري صندوق سرمایه گذاري قابل معامله جهت  :127ماده 

  .این دستورالعمل است 12و ماده  11ماده  1برگزاري مجمع صندوق، مطابق مفاد بند 

معاملات واحدهاي سرمایه گذاري ممتاز صندوق سرمایه گذاري قابل معامله، در بازار معاملات عمده انجام  :128ماده 

می شود و تمامی موادي که در خصوص معاملات عمده سهام و حق تقدم سهام در این دستورالعمل ذکر شده است، در 

  .بل معامله نیز قابل تسري استمورد معاملات واحدهاي سرمایه گذاري ممتاز صندوق سرمایه گذاري قا

در صورت موافقت فرابورس ایران، ثبت معامله واحدهاي سرمایه گذاري ممتاز صندوق سرمایه  :تبصره

گذاري قابل معامله با ارائه فرم موافقت فی مابین انتقال دهنده و انتقال گیرنده که به تایید سازمان رسیده 

  .است، در این بازار امکان پذیر است



ثبت، صدور و ابطال واحدهاي سرمایه گذاري صندوق سرمایه گذاري قابل معامله، در سامانه معاملاتی در  :129 ماده

  .نمادي مجزا از معاملات بازار عادي توسط کارگزار صندوق انجام می شود

  .دمعاملات در زمان تصفیه صندوق، در نمادي غیر از نماد معاملات بازار عادي انجام می گیر: 130ماده 

 اطلاعیه پذیره نویسی. 8.1

بایستی علاوه بر مبلغ اسمی مبالغ ذیل را نویسی میکلیه خریداران طی دوران پذیره :نویسیکارمزد پذیره )1

نویسی اقدام به توانند در دوران پذیرهشود خریداران نمییادآور می. به عنوان کارمزد معامله پرداخت نمایند

 .ها انتخاب شودوراق یکی از جدولوع ابسته به ن. فروش واحدها نمایند

  

 

گذاري در سهامنویسی صندوق سرمایهکارمزد پرداختی توسط خریداران در پذیره  

 حداکثر مبلغ کارمزد خرید

)میلیون ریال(  

 

 خرید
 شرح کارمزد

200 004/0   کارمزد کارگزاران 

160 00032/0  کارمزد فرابورس ایران  

160 00012/0 سپرده گذاريکارمزد شرکت    

80 0001/0  کارمزد شرکت مدیریت فناوري  

80 00032/0  حق نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار 

 

 

 

 

 

 

 



گذاري مختلط نویسی صندوق سرمایهکارمزد پرداختی توسط خریداران در پذیره  

 حداکثر مبلغ کارمزد خرید

)میلیون ریال(  

 

 خرید
 شرح کارمزد

200 002/0   کارگزارانکارمزد  

160 00016/0  کارمزد فرابورس ایران  

160 00006/0  کارمزد شرکت سپرده گذاري 

80 00005/0  کارمزد شرکت مدیریت فناوري  

80 00016/0  حق نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار 

 

گذاري در اوراق با درآمد نویسی صندوق سرمایهکارمزد پرداختی توسط خریداران در پذیره

 ثابت

 حداکثر مبلغ کارمزد خرید

)میلیون ریال(  

 

 خرید
 شرح کارمزد

200 0008/0   کارمزد کارگزاران 

160 000064/0  کارمزد فرابورس ایران  

160 000024/0  کارمزد شرکت سپرده گذاري 

80 00002/0  کارمزد شرکت مدیریت فناوري  

80 000064/0  حق نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار 

 

گذاري صندوق سرمایه گذاري قابل معامله، پس از اتمام معاملات ثانویه واحدهاي سرمایه: معاملات ثانویه )2

دارندگان و متقاضیان خرید . گرددنویسی و ثبت صندوق، در بازار ابزارهاي نوین مالی فرابورس آغاز میپذیره

 . ا فروش این واحدها نمایندتوانند با مراجعه به کارگزاران عضو فرابورس اقدام به خرید یمی



  نام صندوقگذاري مختلط  گذاري صندوق سرمایهکارمزد معاملات واحدهاي سرمایه: کارمزد معاملات )3

  .گرددقابل معامله به شرح پیوست ارائه می

قانون توسعه ابزارها و نهادهاي مالی جدید در راستاي  " 7ماده  1باستناد مفاد تبصره : معافیت مالیاتی )4

گذاري انواع بابت نقل و انتقال واحدهاي سرمایه ،"قانون اساسی 44هاي کلی اصل تسهیل اجراي سیاست

 .  ها مالیاتی مطالبه نخواهد شدگذاري قابل معامله و صدور و ابطال آنهاي سرمایهصندوق

گذاري ههاي سرمایگذاري انواع صندوقتسویه معاملات واحدهاي سرمایه: سازينحوه تسویه و خالص )5

همچنین . پذیردگذاري مرکزي اوراق بهادار و تسویه وجوه صورت میقابل معامله از طریق شرکت سپرده

گذاري قابل معامله با هاي سرمایهگذاري انواع صندوقمعاملات واحدهاي سرمایه) Net(سازيامکان خالص

  .  ر تهران یا فرابورس ایران وجود داردمعاملات انواع دیگر اوراق بهادار قابل معامله در بورس اوراق بهادا
  

  نحوه سرمایه گذاري در صندوق هاي قابل معامله. 9.1

حقیقـی و  (د به صندوق هاي سرمایه گذاري قابل معامله، این امکان براي عموم سرمایه گذاران وبه منظور ور  

) ده هزار ریال(فراهم است تا در مرحله پذیره نویسی اولیه به منظور تاسیس صندوق، با ارزش مبناي مشخص ) حقوقی

از دریافت مجوز فعالیت صندوق و قابـل  پس از آن و بعد . اقدام به پذیره نویسی واحدهاي سرمایه گذاري صندوق کنند

معامله شدن واحدهاي سرمایه گذاري، سرمایه گذاران می توانند از طریق بازار ابزارهاي نوین فرابورس ایران واحـدهاي  

ها، سرمایه گذاران می توانند از طریق مکانیزم  ETFبا توجه به حذف رکن مدیر ثبت در . سرمایه گذاري را معامله کنند

  .کنند ETFاملات سهام و شبکه کارگزاري اقدام به خرید و فروش واحدهاي سرمایه گذاري هاي مع

در صـندوق هـاي   ) خریـد و نگهـداري  (البته توصیه می شود سرمایه گذاران غیر حرفه اي با نگاه بلنـد مـدت     

ت قیمت بازار واحدهاي سرمایه افراد حرفه اي در بازار قاعدتاً این فرصت را خواهند داشت تا از نوسانا. مذکور وارد شوند

لحظه اي محاسبه و منتشر شده سود حاصل از خرید  NAVو نیز فاصله افتادن بین قیمت بازار واحدها با  ETFگذاري 

  .و فروش کوتاه مدت نیز کسب کنند

  قابل معامله پذیرفته شدهاطلاعات صندوق هاي . 2

گـروه اول  . شده در فرابورس ایران درج می گردد در این بخش، دو گرو اطلاعات مربوط به هر صندوق عرضه  

و آمار و اطلاعات پردازش شده در خصوص میانگین بازدهی و ترکیـب سـبد    ، امیدنامه، اساسنامهشامل مشخصات کلی

در گروه دوم اطلاعات، تابلوي معاملات روزانه صندوق محتوي قیمت  .قابل معامله به تفکیک صنعت می باشد صندوق

  .ي آن براي سرمایه گذاران قابل مشاهده استلحظه ا NAVو 

  

  



  گروه اول اطلاعات. 1.2

 امیدنامه صندوق قابل معامله 

 اساسنامه صندوق قابل معامله 

 اخبار صندوق قابل معامله 

  خلاصه مشخصات صندوق قابل معاملهجدول 

 تاریخ آغاز فعالیت صندوق .1

 مدیر صندوق .2

 متولی صندوق .3

 بازارگردانان .4

 حسابرس .5

 به صورت روزانه(جداول اطلاعات پردازش شده نمودارها و( 

 ارزش خالص دارایی هاتغییرات نمودار  .1

 قیمت بازاري تغییرات نمودار .2

 قیمت ابطال تغییرات نمودار .3

 متوسط بازدهی  تغییرات نمودار .4

 نمودار مقایسه اي بازدهی صندوق و بازار سرمایه از ابتداي تأسیس .5

 نمودار ترکیب دارایی هاي صندوق به تفکیک نوع اوراق  .6

 سهم صنایع در سبد دارایی هاي صندوقنمودار  .7

 عملکرد تاریخی صندوق 

سیس تا پایان سال شمسی گذشته به أاطلاعات بازدهی صندوق شامل بازدهی سالانه صندوق از ابتداي ت

ی جاري تـا تـاریخ گـزارش بطـور     تفکیک هر سال شمسی، بازدهی سالانه صندوق از ابتداي سال شمس

روزانه، بازدهی صندوق در یکسال، سه ماهه، یک ماه، و یک هفتـه گذشـته و نمـودار بـازدهی هفتگـی      

ی مشابه جدول زیـر ارایـه   درجدولبازار سیس در مقایسه با نمودار بازدهی هفتگی کل أصندوق از ابتداي ت

  .می گردد

 

  



  گروه دوم اطلاعات. 2.2

 پذیره نویسی اطلاعیه 

 تابلوي معاملات 

 نام صندوق .1

 نماد صندوق .2

 قیمت بازاري .3

 کمترین قیمت 

 بیشترین قیمت 

 آخرین قیمت 

4. NAV آماري 

5. NAV ابطال 

  

  .براي کلیه جداول آماري، خروجی اکسل و امکان پرینت فراهم خواهد آمد*

  صندوق هاي قابل معامله) Screening(غربال گري. 3

نظرگرفته شده در سایت فرابورس ایران، امکان انتخاب صندوق قابل معامله بـا توجـه   با توجه به تمهیدات در   

اـب مـورد نظـر خـود در هریـک از      . به اندازه، شکل، بازدهی، نوع و قیمت واحدهاي صندوق به وجود خواهد آمد با انتخ

شما می توانیـد بـا   . را پیدا کنیدکه با نیازها و تمایلات شما سازگاري دارد ) ETF(گزینه هاي زیر، صندوق قابل معامله 

بازدهی   ،)رشد، ترکیب، ارزش، بین المللی(، شکل)اندازه بزرك، کوچک، متوسط(جستجو در هر مقیاسی از ارزش بازاري

یا طیف قیمت، صندوقی که شما را جلب می کنـد را  ) نامحدود، بر مبناي بخش معین، بین المللی( از زمان تشکیل، نوع

  . انتخاب نمایید

  

  

  



  

 Size  اندازه .1

 ) :ارزش بازاري( 

  

  :  Style شکل .2

  

  

  

 :  Return Since Inceptionبازدهی .3

  

  

  

  :   Typeنوع .4

  

  :   Priceقیمت .5

  

  

                          Largeبزرگ -الف

                    Mediumمتوسط - ب

                          Smallکوچک -ج

                                Any  همه -د

                           Valueارزش -الف

                          Growthرشد - ب

                          Blendترکیب -ج

         Internationalبین المللی -د

  همه -ه

  منفی -الف

  درصد 10تا  0 - ب

  درصد 30تا  10 -ج

  درصد 50تا  30 -د

  درصد 100تا  50 -ه

  همه -و

             Broad Baseنامحدود -الف

                  Sectorبخش معین - ب

  بین المللی -ج

  همه -د

  خیلی ارزان -الف

  ارزان - ب

  متوسط -ج

  گران -د

  خیلی گران -ه

 انتخاب  همه -و


