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 مقدمه 1

 با ات آمد بوجود یرانیا خودروساز یهاشرکت برای فرصت این یک، وهلاعبه پنج گروه با یرانا توافق انجام از پس

 را یینپا یمتق و بالا یفیتک با متنوع، محصولات یدتول امکان جهان، خودروساز ربمعت یبرندها با قرارداد یامضا

 نعتص بپذیرد برجام اجرای از تواندمی را مثبتی تأثیرپذیری که صنایعی از یکی منظور بدین آورند. بدست

 یافته دوچندانی اهمیت بورسی خودروساز هایشرکت بررسی و تحلیل ،نتیجه در شود.می محسوب خودروسازی

 واری،س متنوع محصولات تولید با که بهمن خودروسازی گروه عملکرد بررسی به گزارش این در منظور بدین است.

 همنب گروه است. شده پرداخته کندمی ایفا ایران خودروسازی صنعت در را رنگی پر نقش . . . و کشنده کامیونت،

 کلیه کردن واگذار و آورده بوجود خود تابعه هایشرکت ساختار در اخیر سالیان در که تغییراتی به توجه با

 طریق زا سودآوری بر را خود تمرکز خود، اصلی فعالیت تغییر و موتور بهمن شرکت به ،گروه تولیدی هایفعالیت

 گذاریسرمایه هایشرکت زمره رد جهت همین به و قرارداده بورس از خارج و ورسیب هایشرکت در گذاریسرمایه

 زیر هایشرکت مناسب نسبتا وضعیت به توجه با که شد مشخص شرکت این وضعیت بررسی با گرفت. خواهد قرار

  باشد. داشته جاری سال در را مناسبی عملکرد رودمی انتظار رو، پیش در سرمایه افزایش برنامه نیز و مجموعه

 خودرو صنعت  به نگاهی 2

 حال در رود.می شمار به کشور اقتصاد مهم عنصر دومین گاز، و نفت صنعت از پس ایران خودروسازی صنعت

 هاآن ترین مهم که هستند فعالیت به مشغول کشور در خودروسازی زمینه در تولیدی واحد 21 حدود در حاضر

 اند.داده اختصاص خود به را کشور محصولات بازار از اعظمی بخش که هستند خودرو ایران و سایپا هایشرکت

 قبال در را پیشرو صنعت نقش که است ایگونه به خودرو صنعت جایگاه ایران، کشور در سازیخودرو نعتص

 مرتبط خودرو صنعت با دیگر صنعتی خوشه 06 حدود در که ایگونه به دارد عهده دبر دیگر صنایع از بسیاری

 آخرین طبق بر نیز اشتغال میزان بعد از .است دارا کشور صنعت در را درصدی 11 سهم خودرو صنعت و هستند

 خودروسازی کارخانه هاده ایران در هستند. کار به مشغول صنعت این در نفر هزار 066 حدود در شده ارائه اطلاعات

 پذیرش رمایهس بازار در هاآن میان از شرکت 0 که کنندمی فعالیت سنگین و سبک خودرو انواع تولید زمبنه در

  است: شده داده نشان تفکیک به شرکت 0 این بازاری ارزش و سرمایع میزان زیر جدول در اند.شده
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 بورسی خودروساز هایشرکت مقایسه :1 جدول

 شرکت نام 
 سرمایه میزان

 تومان( )میلیارد 

 بازار ارزش

 تومان( )میلیارد 

 ارزش درصد

 کل از

 453 1422 2166 خودرو ایران 1

 113 2122 2022 سایپا 2

 223 109 560 بهمن گروه 3

 23 101 126 زامیاد 3

 13 025 000 خودرو پارس 5

 03 414 219 دیزل خودرو ایران 3

 43 205 126 دیزل سایپا 7

 2663 0009 5600 مجموع 

 

 و مس یشه،ش الکترونیک، فولاد، نساجی، آلومینیم، لاستیک، صنایع شامل خودروسازی با مرتبط صنایع ترینمهم

 شوند.می محسوب خودروسازی صنعت یبالادست یعصنا عنوان به که باشندمی یمیاییش مواد و رنگ

 

ایران خودرو

35%

سایپا

29%

گروه بهمن

14%

زامیاد

4%

پارس خودرو

9%

ایران خودرو دیزل

6%

سایپا دیزل

3%

سهم ارزش بازار شرکت های خودروساز بورسی

 های خودروساز بورسیسهم ارزش بازار شرکت 1نمودار 
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  شرکت معرفی 3

 نگاه یک در شرکت تاریخچه 3.1

 

 شرکت هایفعالیت  3.2

 ز:ا عبارتست آن اساسنامه مفاد اساس بر شرکت تیفعال

 خودرو صنعت در صنعتی و تولیدی هایفعالیت کلیه به اشتغال 

 رکتش اصلی فعالیت موضوع راستای در خارجی و داخلی هایشرکت سایر نمایندگی قبول و اعطا شعبه، ایجاد 

 عصنای نیاز مورد قطعات ساخت صنعتی، آلاتماشین ساخت نظیر مهندسی و فنی از اعم خدمات هرگونه ارائه 

 مختلف

 داخلی بازرگانی هایفعالیت انجام 

 هاآن توزیع و کالاها انواع واردات 

 خارجی و داخلی حقوقی و حقیقی اشخاص با مشارکت هرگونه به اقدام 

 شرکت نوع هر تأسیس 

 مؤسسات و هاشرکت سایر سهام فروش و خرید 

1331

هزار ریال با نوع فعالیت  066با سرمایه ی اولیه « شرکت سهامی ایران خلیج کو»تحت عنوان « گروه بهمن»•
.دحمل و نقل تاسیس و شروع به کار نمو

1331
تأسیس شرکت ایران خلیج کو•

1350
تغییر نام شرکت خلیج کو به شرکت اتوموبیل سازی مزدا•

1363
2066تغییر نام شرکت مزدا ایران به شرکت ایران وانت و تولید وانت مزدا •

1372
ورود شرکت به بورس اوراق بهادار تهران•

1378
تاسیس هلدینگ گروه بهمن•

1392
محصول جدید22راه اندازی خطوط تولید خودروهای کار و سواری •

1392
واگذاری کلیه فعالیت های تولیدی گروه بهمن به شرکت بهمن موتور•
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 خارجی و داخلی هاینمایشگاه ها،مزایده و هامناقصه در شرکت 

 اعتباری و مالی موسسات و خارجی و داخلی هایبانک کلیه از اعتبار و تسهیلات وام، اخذ 

 شرکت اسناد ترهین و توثیق 

 مدیریتی و صنعتی بازرگانی، امور کلیه زمینه در مشاوره 

 عبارتند یکل طور به گروه هاییتفعال اصلی ینهزم 2 بهمن، گروه ینگهلد یجادا و شرکت ساختار ییرتغ به توجه با

 از:

  

سرمایهگذاری خودرووساختقطعات

املاکومستغلات نفتوپتروشیمی

گروه بهمن
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 زیرمجموعه هایشرکت 3.3

 است: شده ارائه جدول در مجموعه زیر هایشرکت به توجه با گروه گذاریسرمایه و فعالیت ساختار

 بهمن گروه زیرمجموعه هایشرکت2 جدول

 مالکیت نوع مالکیت درصد فعالیت زمینه شرکت نام ردیف

 قطعات و خودرو حوزه

 تابعه 2663 مزدا سواری و وانت یخودرو انواع تولید موتور بهمن 1

 تابعه 2663 ایسوزو کامیونت و کامیون انواع تولید دیزل بهمن 2

 تابعه 2663 حرکت قابل شاسی و شاسی انحصاری تولید ایران ساز شاسی شرکت 3

 تابعه غیرمستقیم2663 خودرو فروش از پس خدمات ارائه یدک مزدا شرکت 4

 تابعه 123 موتورسیکلت و خودرو قطعات تولید ایران قطعات ساخت و طراحی شرکت 5

 تابعه 023 خودرو گری ریخته قطعات تولید ایران گری ریخته صنایع شرکت 6

 تابعه مستقیم غیر 903 خودرو انواع شرایطی فروش لیزینگ بهمن شرکت 7

 تابعه 153 کامیون( و )کشنده خودرو انواع دیتول موتور سیبا شرکت 8

 تابعه 2663 خودرو المللی بین بازرگانی های فعالیت بهمن عصر شرکت 9

 تابعه 523 دوچرخه و سیکلت موتور انواع تولید دوچرخ ایران شرکت 11

 تابعه غیرمستقیم 123 کاربری و شهری خدمات الات ماشین تولید بوشونگ پارس شرکت 11

 تابعه غیرمستقیم 2663 خودرو محرکه قوای مهندسی محرکه نیرو شرکت 12

 گذاریسرمایه  حوزه

 سرمایه بازار در فعالیت بهمن گذاریسرمایه شرکت 13
 213 و مستقیم 163

 غیرمستقیم
 وابسته

 وابسته 163 ای بیمه خدمات کلیه ارائه ملت بیمه 14

 وابسته 203 سیمان حوزه در فعالیت غرب سیمان 15

 وابسته 0/223 اطلاعات فناوری حوزه در فعالیت آوا فن 16

 جامی و آفرینان ارزش اعتمادجم، مهستان، کیا پویاهنگام، شامل: ایمنطقه گذاریسرمایه هایشرکت 17

 43 پارسان: ،23 تجارت: بانک هاگذاریسرمایه سایر 18

 مستغلات( و املاک )بازرگانی، سایر

 تابعه 2663 غیرخودرویی خارجی و داخلی بازرگانی های فعالیت رسپکت بازرگانی شرکت 19

 تابعه 2663 ایبیمه خدمات ارائه بهمن ایبیمه خدمات 21

 تابعه 2663 مستغلات و املاک بهمن سازانبهینه 

 پتروشیمی و انرژی حوزه

 تابعه 503 انرژی و گاز و نفت حوزه در فعالیت آریادانا انرژی گروه شرکت 21

 تابعه 2663 حفاری خدمات انجام آریادانا حفاری شرکت 22

 وابسته مستقیم163 سنگین فوق خام نفت از قیر تولید پارسیان صنعت نیک شرکت 23
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 سهامداران 3.4

  باشد:می زیر جدول شرح به بهمن گروه سهامداران وضعیت آخرین

 بهمن گروه سهامداران وضعیت آخرین3 جدول

 درصد سهام تعداد شرکت نام

 10.22 2،416،601،169 خاص سهامی - بهمن پردازان فن شرکت

 15.01 2،111،200،002 عام سهامی - فردا اندیشه گذاری سرمایه شرکت

 9.95 221،240،105 عام سهامی - هور انرژی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 4.94 212،120،521 عام سهامی - بهمن گذاری سرمایه شرکت

 1.01 244،212،410  عام سهامی - خوارزمی گذاری سرمایه شرکت

 1.62 264،209،600  مسلح نیروهای اجتماعی تامین گذاری سرمایه شرکت

 2.24 59،049،200 عام سهامی - غدیر گذاری سرمایه شرکت

 2.61 51،202،212  خاص سهامی - پویا گذاری سرمایه شرکت

 10.29 2،491،120،159 سهامداران سایر

 266.66 5،606،666،666 مجموع

27%

26%9%4%

3%

2%1%1%

27%

ترکیب سهامداران

سهامی خاص-شرکت فن پردازان بهمن 

امسهامی ع-شرکت سرمایه گذاری اندیشه فردا 

ی  سهام-شرکت سرمایه گذاری توسعه انرژی هور 

عام
سهامی عام-شرکت سرمایه گذاری بهمن 

سهامی عام-شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

شرکت سرمایه گذاری تامین اجتماعی نیروهای

مسلح  
سهامی عام-شرکت سرمایه گذاری غدیر 

سهامی خاص-شرکت سرمایه گذاری پویا 

 ترکیب سهامداران گروه بهمن 2نمودار 
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 مدیره هیأت 3.5

  است: شده ارائه زیر جدول در شرکت مدیره هیأت اعضای وضعیت آخرین

 بهمن گروه مدیره هیأت4 جدول

 سمت نماینده نام عضو نام

 مدیره هیئت رئیس نتاج تقی غلامحسن آذربایجان دیزلی خودروسازان شرکت

 سروش رضا محمد محوران اندیشه گذاری سرمایه شرکت
  هیئت رئیس نایب

 مدیره

 مدیره هیئت عضو فر معتمدی کاظم رویال ساحل نگین شرکت

 مدیره هیئت عضو نخجوانی عاصم رضا ایرانیان آتیه گران تدبیر گذاری سرمایه

 مدیره هیئت عضو بابایی آقا هادی ایران اعتبار گذاری سرمایه شرکت

 سروش رضا محمد  عامل مدیر

 

  نگاه یک در شرکت بورسی وضعیت 3.6

 بهمن گروه بورس وضعیت5 جدول

 خبهمن نماد

 بورس – اول بازار

 اصلی تابلو

 قطعات ساخت و خودرو گروه

 اسفند 29 مالی سال

 تومان میلیارد517 سرمایه

 میلیون5.171 سهام تعداد

 تومان میلیارد 873 بازار ارزش

 %33 شناور سهام

 سهم2.128.111 مبنا حجم

 2.133.595 گذشته کاری روز سی معاملات حجم میانگین

P/E 3/3 
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 شرکت مالی اطلاعات بررسی 4

 قیمتی اطلاعات آخرین 4.1

  باشد:می زیر جداول شرح به بهمن گروه قیمتی اطلاعات آخرین

 خبهمن نماد قیمتی اطلاعات آخرین 6 جدول

 سال

 مالی
 قیمت)ریال( DPS-93 EPS-93 بتا

 بازار ارزش

 تومان( )میلیارد
 یکساله)ریال( بازه

29/12 11/3 511 273 1.731 873 2.573-1.397 

 

 خبهمن نماده قیمت تاریخچه 7 جدول

 قیمت تاریخچه

 -71/3% روزگذشته 335 در بازده

 -53/13% روزگذشته 335 در شاخص بازده

 2.573 روزگذشته 335 در نرخ ینبالاتر

 1.833 گذشته روز 51 در شده بسته یمتق متوسط

 شرکت بازار ارزش روند

 

 سال اخیر 15روند ارزش ابازار گروه بهمن در  3نمودار 
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 سرمایه تغییرات روند 4.2

 است: شده ارائه زیر نمودار و جدول در2412 سال تا ابتدا از شرکت سرمایه تغییرات روند

 بهمن گروه سرمایه تغییرات 8 جدول

 سال
 سرمایه مبلغ

 ریال( )میلیون

 درصد

 سرمایه افزایش
 سرمایه افزایش محل

2496 466   

2492 256   

2491 966   

2494 2066   

2492 4166 2663 
 طرح اندوخته و شده حال مطالبات و نقدی آورده

 توسعه

 شده حال مطالبات و نقدی آورده 263 4516 2490

 نقدی آورده و شده حال مطالبات 223 5606 2411

 حال )در2412

 اقدام(
26666 103 

 سود نقدی آورده و مطالبات توسعه، و طرح اندوخته

 انباشته

 

 

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

1380 1381 1382 1383 1384 1385 1386 1387 1388 1389 1390 1391 1392 1393

روند میزان سرمایه

 )میلیون ریال( روند افزایش سرمایه گروه بهمن از ابتدا تا کنون 4نمودار 
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ه | 12 ح ف ص  

 قیمت روند نمودار 4.3

  است: شده ارائه زیر نمودارهای در مختلف زمانی هایبازه در شرکت سهام قیمت روند نمودار

  بازدهی روند نمودار 4.4

  است: شده داده نشان زیر نمودار در اخیر یکسال در بهمن گروه سهام بازدهی روند

 

 روند قیمت سهام گروه بهمن در یک سال اخیر 5نمودار 

 روند بازدهی سهام گروه بهمن در یکسال اخیر 6نمودار 
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 بهمن گروه عملکرد کلیدی هایشاخص 4.5

  اند:شده مقایسه اخیر سال 0 طی در بهمن گروه اصلی شرکت عملکرد کلیدی هایشاخص زیر نمودارهای در

 اخیر هایسال در بهمن گروه دارایی بازده و سهام صاحبان حقوق بازده شود،می مشاهده نمودارها در که همانطور

 ابعمن کاهش دلیل به مدت این طی در شرکت سودآوری کاهش در توانمی را آن دلیل که است داشته نزولی روند

 و )پرسنلی اداری هایهزینه افزایش نیز و هاآن فروش و هاگذاریسرمایه کاهش نظیر از شرکت عملیاتی درآمدی

  دانست. عمومی(
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نسبت حقوق مالکانه نسبت بدهی نسبت پوشش بهره
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بازده حقوق صاحبان سهام

بازده سرمایه

بازده دارایی

 سال اخیر 7گروه بهمن در شرکت اصلی مقایسه وضعیت بازدهی  7نمودار 

 سال اخیر 7گروه بهمن د شرکت اصلی های مالی مقایسه نسبت 8نمودار 
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ه | 13 ح ف ص  

 حقوق طریق از بیشتر اخیر هایسال در بهمن گروه سرمایه ساختار که شودمی مشخص نمودارها به توجه با

 از 2411 درسال بانک این که است درصدی 22 سرمایه افزایش نیز آن دلیل که  و شده تشکیل سهام صاحبان

 دلیل به شرکت سودعملیاتی نزولی روند به توجه با نیز بهره پوشش نسبت است. داده انجام نقدی آورده طریق

 چند در تسهیلات، اخذ از ناشی مالی هایهزینه افزایش نیز و گذاریسرمایه طریق از عملیاتی درآمدهای کاهش

  است. گرفته خود به نزولی روند اخیر سال

 شرکت مالی هایصورت بررسی 5

  ترازنامه بررسی 5.1

  است: شده ارائه زیر جدول در اخیر سالیان طی در گروه تلفیقی ترازنامه مهم اقلام وضعیت خلاصه

 اخیر سال سه در بهمن گروه تلفیقی ترازنامه اهمیت با اقلام 9 جدول

 

 به منتهی مالی سال

29/12/1393 

 ریال( )میلیون

 به منتهی مالی سال

29/12/1392 

 ریال( )میلیون

 به منتهی مالی سال

29/12/1391 

 ریال( )میلیون

 1.311.929 1.331.383 1.312.131 نقد موجودی

 3.329.313 2.392.328 2.933.539 دریافتنی اسناد و حسابها

 3.331.333 3.193.137 5.291.132 کالا و مواد موجودی

 1.373.353 1.839.793 2.381.311 مشهود ثابت داراییهای

 28.211.781 27.391.993 31.333.259 دارایی جمع

 1.312.833 1.131.339 1.295.531 پرداختنی اسناد و حسابها

 12.351.531 11.112.371 12.739.117 بدهی جمع

 7.711.335 8.397.783 8.729.152 انباشته سود

 15.551.221 13.389.322 17.327.232 سهام صاحبان حقوق
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ه | 15 ح ف ص  

 زنامهاتر نکات اهم

 بهمن گروه ترازنامه بررسی 11 جدول

 توضیحات عنوان ردیف

 است. یافته کاهش درصد 1 ،11 سال به نسبت 14 سال در نقدموجودی 1

2 

میزان

کوتاههایگذاریسرمایه

مدت

 در پرتفوی بازار ارزش کاهش از )ناشی است. یافته کاهش درصد 52 ، 14 سال در 

 خوزستان، فولاد مبارکه، فولاد شبندر، در عمده طور به -ها( قیمت ریزش پی

 ملت بیمه پارسیان، گاز و نفت تامین، گذاریسرمایه

هاداراییمجموع 3
 درصدی 26 افزایش که است رسیده ریال میلیون 46.400.151 رقم به ،14 سال در 

 دهد.می نشان را

 است داشته افزایش درصد 25 حدود در 14 سال در هابدهیجموع 4

5 
صاحبانحقوقمجموع

سهام
 است رسیده ریال میلیون 20.010.121 مبلغ به درصدی 0 افزایش با 

هاموجودی 6
 راه در کالای و شده ساخته کالای در افزایش از ناشی ها موجودی میزان در افزایش 

 است ها موجودی سایر و

فروشجهتهایدارایی 7

 شرقی(، )ارمغان ساختمان و زمین شامل که است ریال میلیون 405.942 میزان به 

 ان،بدهکار از توقیفی املاک دربند، ویلایی ساختمان آذری، راه سه ساختمان و زمین

 برنامه شرکت که شودمی مولوی ساختمان و کرج ویلای شاهین فرهنگی مجتمع

 است شرقی ارمغان ساختمان به مربط ها دارایی این اصلی دارد.)ارزش را انها فروش

 باشد( می آن مطالبات ازای در پاسارگاد بانک به انتقال حال در که

بلندمدتگذاریسرمایه 8

 آفرینان، ارزش گذاریسرمایه شرکت وابسته: هایشرکت در گذاریسرمایه 

 هب گذاریسرمایه میزان در )کاهش ملت بیمه شرکت جامی، گذاریسرمایه شرکت

 درصد( 16 از کمتر به ملت بیمه در اصلی شرکت گذاریسرمایه کاهش دلیل

 پارسیان، گاز و نفت تجارت، بانک ها:شرکت سایر سهام در گذاریسرمایه 

 مورد 2 که سهام سایر و پارسیان تقدم حق ملت، بیمه سایپا، ایران، تراکتورسازی

 اند شده اضافه سال این در آخر
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 ترازنامه مهم اقلام مقایسه 5.2

 جاری هایبدهی و جاری هایدارایی وضعیت مقایسه -1

 تواندیم امر این که دارد بالایی دریافتنی هایحساب نسبت به بهمن گروه که شودمی مشخص نمودارها به توجه با

 وهگر دریافتنی هایحساب عمده شود. شرکت گردش در سرمایه تأمین برای مشکلاتی ایجاد به منجر آینده در

  باشد.می بهمن لیزینگ شرکت نیز و خودرو اعتباری هایفروش بابت موتور بهمن شرکت به مربوط

 سرمایه ساختار وضعیت -2
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مقایسه ساختار سرمایه

بدهی حقوق صاحبان سهام

 )ارقام به میلیون ریال(گروه بهمن های پرداختنیهای دریافتنی و حسابحسابمقایسه وضعیت  9نمودار 

 میلیون ریال()ارقام به وضعیت ساختار سرمایه گروه بهمن در سالیان اخیر 11نمودار 
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 زیان و سود صورت بررسی 5.3

 دهش ارائه زیر جدول در اخیر سالیان طی در بهمن گروه تلفیقی وزیان سود صورت مهم اقلام وضعیت از ایخلاصه

  است:

 بهمن گروه تلفیقی زبان و سود صورت اهمیت با اقلام 11 جدول

 

 منتهی مالی سال بینیپیش

 29/12/1393 به

 ماهه 3 عملکرد اساس بر

 )میلیون ریال(

 به منتهی مالی سال

29/12/1393 

 ریال( )میلیون

 به منتهی مالی سال

29/12/1392 

 ریال( )میلیون

 به منتهی مالی سال

29/12/1391 

 ریال( )میلیون

 9.322.922 8.392.793 15.137.331 23.989.795 فروش

 7.357.178 3.339.321 11.395.387 19.173.375 شده تمام بهای

 2.325.919 3.917.973 3.331.851 3.571.731 عملیاتی سود

 1.331.718 1.927.533 1.521.193 2.185.931 مالی های هزینه

 2.133.912 3.253.912 3.512.379 3.332.231 خالص سود

EPS 523 573 783 518 

DPS  511 351 221 

 

  زیان: و سود صورت نکات اهم

 بهمن گروه زیان و سود صورت بررسی 12 جدول

 توضیحات عنوان ردیف

فروش 1

 رسیده 14 سال در 25.200.426 میزان به درصدی 02 افزایش با فروش میزان 

 بوده کامیونت و FAW کشنده بویژه داخلی فروش میزان افزایش از ناشی) .است

 است(

فروش 2
 شده تمام بهای است، شده روبرو درصدی 14 کاهش با اصلی شرکت فروش میزان 

 است صفر ناخالص سود میزان نتیجه در و بوده فروش بهای معادل نیز آن
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ه | 18 ح ف ص  

شدهتمامبهای 3

 در افزایش آن علت که شده روبرو درصدی 55 افزایش محصولات شده تمام بهای 

 و دیزل بهمن موتور، بهمن هایشرکت به مربوط بخصوص مصرفی مواد میزان

 باشدمی موتور سیبا

4 
ینههزودرآمدهایرسا

یاتیعملیها

 ناشی سود کاهش دلیل به عملیاتی های هزینه و درآمدها سایر میزان در کاهش 

 وابسته هایشرکت ویژه ارزش از گروه سهم و ها گذاریسرمایه فروش از

خالصسود 5

 واداری عمومی های هزینه افزایش 

 شده سوخت و الوصول مشکوک مطالبات افزایش 

 عملیاتی درآمدهای سایر کاهش 

 

 زیان و سود صورت مهم اقلام مقایسه 5.4

 شده تمام بهای و خدمات ارائه درآمد مقایسه -1

 کامیونت انواع و FWA کشنده محصولات فروش میزان در افزایش دلیل به اخیر سالیان در شرکت فروش افزایش

 بازار، به جدید محصولات ارائه بر مبنی 2412 سال در شرکت سوی از شده اعلام هایبرنامه به توجه با است. بوده

 توجه با که شود ریال میلیون12.666.666 حدود در ، 12 سال در شرکت فروش میزان که است شده بینیپیش

 نانهبیخوش نظر به مبلغ این خودروسازی، هایشرکت مناسب چندان نه وضعیت و ایران اقتصاد بر حاکم رکود به

  است. شده برآورد
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مقایسه میزان درآمد و بهای تمام شده شرکت

فروش بهای تمام شده

 میلیون ریال()ارقام به های اخیرو بهای تمام شده گروه بهمن در سال درآمدمقایسه روند  11نمودار 
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 شرکت سودآوری روند -2

 که همانطور است. بوده نزولی اخیر سالیان در شودمی ملاحظه نمودار در که همانطور بهمن، گروه سودآوری روند

 نیز و اخیر هایسال در شرکت هایگذاریسرمایه فروش و عملیاتی درآمدهای کاهش سبب به امر این شد مطرح

 ،2412 سال برای شرکت سوی از شده ارائه بینیپیش در است. بوده شرکت مالی و اداری هایهزینه افزایش

 زایشاف دلیل به حالیکه در دهد،می نمایش گروه جدید تولیدات از ناشی را افزایش مقداری شرکت سودعملیاتی

 گذشته، سال مشابه مدت به نسبت خالص سود میزان شرکت، عملیاتی غیر درآمدهای کاهش و مالی هایهزینه

  است. شده بینیپیش کمتر
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مقایسه میزان سودآوری شرکت

سود عملیاتی سود خالص سود هر سهم

 میلیون ریال()ارقام به های اخیرروند سودآوری گروه بهمن در سال12نمودار 



 

 94یکساله گروه بهمن به همراه تحلیل بودجه سال تحلیل عملکرد 

ه | 21 ح ف ص  

 

 1393سال در واقعی عملکرد با 1394 سال بودجه مقایسه 6

 (یالر یلیون)ارقام به ماصلی شرکت

 ماهه 3عملکرد  پوشش بودجه عنوان
 هب نسبت تغییر

 اول بینی پیش

 هس بینی پیش

 93 ماهه

 پوشش

 93بودجه

 سه عملکرد

 93 اول ماهه

 نسبت تغییر

 93 عملکرد به
 93 بودجه 93عملکرد  93 بودجه پوشش 93 بودجه اولین

 523,323 299,323 %57 1 %1 133,115 %1 197,517 %1 133,115 %72 فروش و درآمد

 523,323- 299,323- %57 1 %1 133,115- %1 197,517- %1 139,315- %71 بهای تمام شده

 135,111- 138,137- %112 191,111- %13 32,511- %22 195,111- %3 91,119- %33 هزینه اداری

خالص سایر 

درآمد و هزینه 

 عملیاتی

1% 8,933 -18% 1,138,135 1% 1 1% 1,293,392 112% 1,281,133 1,253,811 

 1,188,811 1,112,993 %112 1,113,392 %1- 32,511- %3- 873,135 %21- 77,333- %9- سود عملیاتی

 1,151,111- 1,233,891- %118 751,111- %31- 215,581- %27 1,131,251- %37 538,591- %52 هزینه های مالی

خالص سایر 

درآمد و هزینه 

 غیرعملیاتی

32% 391,332 23% 1,533,715 23% 287,598 -33% 1,233,519 133% 2,187,259 1,327,838 

سود خالص قبل 

 مالیات
-9% -125,375 -13% 1,389,511 2% 39,518 -22% 1,311,111 131% 2,153,335 1,533,339 

 1 1  1 %1 1 %1 1 %1 1 - مالیات

 1,533,339 2,153,335 %131 1,311,111 %22- 39,518 %2 1,389,511 %13- 125,375- %9- سود خالص

 517,111 517,111 %111 517,111 %1 517,111 %111 517,111 %1 517,111 %111 تعداد سهام

 319 315 %131 313 %22- 8 %2 273 %13- 25- %9- سود هر سهم
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 (یالر یلیون)ارقام به م )تلفیقی( گروه

 

 اقلام
 نسیت تغییر درصد

 93 عملکرد به
 93 بودجه 93 عملکرد پوشش درصد 93بودجه اولین

 13,873,323 15,137,331 %112 22,753,289 %51 فروش

 11,735,137- 11,395,387- %98 18,233,117- %59 بهای تمام شده

 3,138,377 3,371,353 %117 3,521,272 %23 سود ناخالص

 1,151,111- 1,328,838- %123 1,381,321- %3- هزینه اداری
سایر درآمد و خالص 

 هزینه عملیاتی
33% 1,578,338 78% 1,188,133 1,532,333 

 3,519,811 3,331,851 %97 3,717,311 %37 سود عملیاتی

 1,515,815- 1,521,193- %111 1,881,531- %23 هزینه مالی
خالص سایر درآمد و 

 هزینه غیرعملیاتی
-31% 1,383,598 121% 2,313,133 1,923,318 

 3,931,313 3,213,799 %117 3,221,338 %1 از مالیاتسود قبل 

 538,135- 538,135- %111 591,955- %8 مالیات

 3,382,338 3,338,333 %118 3,328,313 %1- سود خالص

 571 337 %112 331 %1- سود هر سهم
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 گیرینتیجه و بندیجمع 7

 2است. این گروه در  وابسته شرکت 0 و فرعی شرکت 20، دارای گذاری سرمایه شرکتیک  عنوان به بهمن گروه

ل فعا مستغلات و املاک ،مالی های گذاری سرمایه و سرمایه بازار پتروشیمی، و نفت وقطعات، خودروحوزه اصلی 

 شرکت سود. است فعالیت به مشغول ریال، میلیارد 5.606 بر بالغ ایسرمایهباشد. در حال حاضر این شرکت با می

که تغییری را نسبت به گزارشات پیشین شرکت نشان  است شده اعلام یالر 102 ،2412 سالبرای  بهمن گروه

 هبساختار آن  شدن یلتبد وگذاری، ، در قالب یک شرکت سرمایهشرکت یتفعال یتماه به توجه ادهد. بنمی

 مشابه در سال زمان مدت با یتناسببودجه در طی دوره شش ماهه الزاما  پوشش یزانم که است یعیطب ینگ،هلد

 شرکت که گردید مشخص گزارش، این در گرفته صورت هایبررسی به توجه با وجود این با ،باشد نداشته گذشته

 توجه با محصولات فروش در درصدی 56 افزایش که ایگونه به ،است کرده رائها بینانه خوش را 12 سال بودجه

 از رسد.نمی نظر به محتمل جاری سالدر  حداقل خودرو، صنعت در بخصوص و کشور اقتصاد بر حاکم وضعیت به

 هک موتور سیبا و دیزل بهمن هایشرکت جمله از سرمایه، بازار در گروه مجموعه زیر هایشرکت عرضه دیگر طرف

 بمحسو بهمن گروه برای رشد فرصت یک عنوان به تواندمی کنند،می تامین نیز را گروه درآمد از ایعمده بخش

 شرکت امسه حمایتدر چند سال گذشته و نیز  بالا سود تقسیمتوجه به سیاست  با بهمن گروهبه طور کلی  شود.

 داشته باشد.  رشد برای خوبی های پتانسیلتواند می ،مجموعه زیر هایشرکت توسط


