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 مقدمه 1

 یهادر بخش گذاریرتاث یهابا توجه به توسعه روز افزون اطلاعات و داده

عه اطلاعات در توس یو فناور یتکنولوژو نیز اهمیت کشور  یعمختلف صنا

 یفناور، صنعت یو فرهنگ یاقتصاد یاسی،و جهش کشورها در حوزه س

 محسوبکشور  یکمهم توسعه  یهااز پارامتر یکیعنوان اطلاعات به

ها یفناور یریجذب و بکارگ ،در ساختار امروزی نظام بانکی کشور .شودیم

چشمگیری به خود گرفته است که در و روند رو به رشد  یننوو تجهیزات 

وارد این چرخه  یننو یکارکردهاهای پرداخت جدید و با نظامنتیجه آن 

با بررسی روند بازار بورس ایران در طی سالیان متمادی، مشخص اند. شده

 های اینشود. اکثر شرکتشود که صنعت رایانه همواره سودآور بوده و جزء کم ریسک ترین صنایع بازار محسوب میمی

داز، فروش خودپرو نیز کشور  یکترونو تجارت الک یبانک یهاساخت یروسعه و گسترش زتصنعت در بازار بورس در حوزه 

 های، در نتیجه با توجه به روند افزایشی آمارهای پرداختفعال هستند یرهو غ یوتریکامپ یزاتتجه ی،اعتبار یهاکارت

و دیگر بسترهای بانکداری الکترونیک و نیز ادامه دار بودن روند توسعه این خدمات و  ATM ،POSالکترونیکی از طریق 

 های این صنعت قراردارد. بودن اقتصاد ایران، آینده مناسبی پیش روی شرکتبانک محور 

 با مشکل یمشخص یلمختلف که هر کدام به دلا یعو مشکلات موجود در صنا یهموجود در بازار سرما یطبا توجه به شرا

تأثیرگذاری و بر مبنای  شودیم یمهم تلق یامر گذارییهصنعت مناسب جهت سرما یصاند، لذا انتخاب و تشخمواجه شده

از  یکی تواندیصنعت م ین، اتوسعه و پیشرفت هاییلوجود پتانسو نیز  یانهصنعت رااندک تحولات اقتصاد جهانی بر روی 

 . یردقرار گ گریزیسکر گذارانیهسرما یمورد توجه برا یعصنا

، در این گزارش نحوه عملکرد 4931نسبت به کل بازار در سال رایانه قابل توجه شاخص صنعت  لذا با در نظر گرفتن عملکرد

 . در این گروه بررسی و تجزیه و تحلیل شده است توسعه فناوری اطلاعات خوارزمیشرکت 
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 و خدمات انفورماتیکفناوری اطلاعات  صنعتبررسی  2

 صنعت بر تأثیرگذار عوامل 2.1

صنعت فناوری اطلاعات و خدمات انفورماتیک، با توجه به گسترش روز  

های افزون نقش ارتباطات و اطلاعات در جامعه و نیز ارزشمند بودن شیوه

نوین ارائه خدمات الکترونیکی، به عنوان یکی از صنایع پیش رو در شرایط 

 از جمله عوامل مؤثر بربه طور خلاصه شود. کنونی اقتصادی محسوب می

 توان به موارد زیر اشاره داشت:این صنعت می

 یتکنولوژروند تغییرات 

های فعال در این صنعت با آن های اسای که همواره شرکتیکی از چالش

 یورهاشباشد، که با توجه به روند ایجاد این تغییرات، کتکنولوژی در این صنعت می ییراتتغ یبالا سرعتروبرو هستند، 

انداز شمشده در چ یینتوجه به اهداف تع باشوند. بر همین اساس و گیر تأثیرات این تغییرات میبیشتر در یافتهتوسعه 

ن های فعال در ایلزوم انجام اقدامات صحیح بازاریابی و آموزشی و نیز ارتقا پیوسته دانش کارکنان از جانب شرکاها، شرکت

 شود.صنعت همواره احساس می

 ارز نرخ نوسانات

آورند، در خود را از طریق واردات بدست می مورد استفاده یهو مواد اول یزاتتجه یشترب، ITهای فعال در صنعت شرکت

نرخ  یشبا افزاباشد. ها نوسانات نرخ ارز در بازار مینتیجه یکی از عوامل مؤثر بسیار مهم بر روی نحوه کارکرد این شرکت

 یشتریب وریشرکت به سودآ یابدو برعکس اگر نرخ ارز کاهش  یابدیها کاهش مو سود شرکت یشافزا شدهتمامیارز بها

بینی این نرخ در حدودی کمتر از ، و پیششدن ارز در کشور یک نرخبا توجه به طرح مباحثی در زمینه ت. یدخواهد رس

 باشد. در این صنعتفعال  یهاشرکت یشترب یسودآورتواند زمینه ساز نرخ بازار کنونی، این امر می

 قیمت نفت

قیمت نفت در بازار ایران بر روی بسیاری از صنایع از جمله صنایع فولادی، پتروشیمی، پالایشی و غیره اثرگذار بوده است 

و کاهش آن در طی یکسال اخیر بیشتر صنایع را با مشکلات فراوانی روبرو کرده است. از این منظر، صنعت رایانه و فناوری 

ها تواند به عنوان یک فرصت برای این شرکتقیمت نفت نخواهد دید و این امر می اطلاعات تأثیر قابل توجهی از تغییرات

 در شرایط کنونی محسوب شود. 

 نوسانات نرخ بهره

های فعال در صنعت رایانه، با توجه به توسعه بازارها و نیز تغییرات تکنولوژی روز افزون این صنعت، همواره با نیازهای شرکت

است. با  بانکی یلاتها استفاده از تسهشرکت یمال ینتام یهااز راه یکیتأمین مالی مواجه خواهند بود. در همین زمینه، 
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ها شرکت یبرا یمال ینتأم یینه. لذا کاهش هزشودیها کاسته مشرکت یمال ینتام یاهینههز یبانک یکاهش نرخ بهره

 .گیردیمثبت قرار م یرها تحت تأثو سود شرکت گرددیم یمثبت تلق یامر

 

 المللیینب هاییمو تحر یطشرا ییرتغ

 یشرفته،پ یبا فناور یافزارسخت یزاتتجه یندر خصوص تام یت: محدودیلاز قب یمشکلاتهای بین المللی وجود تحریم

و خسارات  یمدر انجام موضوع قراردادها و لذا پرداخت جرا یرتاخ یان،نسبت به مشتر یتعهدات قرارداد یفایعدم امکان ا

 ییتوانا، یخارج یهارود شرکتها و واز طرف دیگر با برداشته شدن تحریم .آوردیاز نقض تعهدات را به وجود م یناش

ه رابط یندر ا یحصح یریتیمد یماتتصم یینو تع یباشد. لذا به روزرسانیدشوار م یها امربا آن یداخل یهارقابت شرکت

 .یدها کمک نماآن یشرفتبه رشد و پ تواندیم

  وضعیت صنعت در ایران 2.2

الی  8تشکل و نظام صنفی وجود دارد و سه شورای عالی و حدود  22در صنعت فناوری اطلاعات و ارتباطات کشور حدود 

هزار شرکت، رتبه شورای عالی انفورماتیک را دریافت کرده اند و  91سازمان و وزارتخانه با آن در ارتباط هستند. حدود  3

شرکت در کشور  044تا  144شرکت نیز به عضویت نظام صنفی درآمده اند؛ اما در حوزه تولید نرم افزار حدود  هزار 42

 در کشور افزار نرم صنعت رشدل نرم افزاری در وزارت ارشاد به ثبت رسیده است.هزار عنوان محصو 8بر  فعال اند و بالغ

هزار دلار صادرات  244میلیون و  7، 81 سال در ایران که ای گونه به است، داشته صعودی سیر همواره گذشته سال 40

 افزار نرم صنعت رشد نرخ متوسط رسیده است.میلیون دلار  424های اخیر به حدود داشته است، که این رقم در سال

 .است شده گزارش درصد 24 حدود ایران در صنعت این رشد نرخ متوسط که حالی در است؛ درصد 8.0 جهان

 با رتبطم خدمات و محصولات کننده ارائه یشرکتها یبند رتبه نظام نیمعتبرتر: کیانفورمات یعال یشورا یبند رتبه

 و انهاده و قرارداد انعقاد به مجاز ستمیس نیا در شده اخذ رتبه اساس بر شرکتها و باشد یم ارتباطات و اطلاعات یفناور

بندی سه عامل درآمد، نیروی انسانی و رضایت ها در این رتبههای ارزیابی شرکتملاک .بود خواهند مختلف یسازمانها

درصد در  74درصد و  94باشد که به ترتیب با مشتریان است. امتیاز محاسباتی شامل دو عامل درآمد و نیروی انسانی می

 امتیاز محاسباتی تأثیرگذار خواهند بود. 
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 ها که توسط شورای عالی انفورماتیک اعلام شده است عبارتند از: های کسب شده توسط شرکتدر جدول زیر آخرین رتبه

 های صنعت رایانه در رتبه بندی شورای عالی انفورماتیکهای شرکترتبه 1جدول 

 مرقام سیستم فن آوا افرا رکیش رتاپ رانفور مفاخر زمینه فعالیت ردیف

 4 4 9 - - - 4 1 آموزش و پژوهش 4

2 
ته افزاری یا بسهای نرمارائه و پشتیبانی بسته

 محتواهای نرم افزاری حامل 
1 - 4 - 2 9 4 4 

9 
 Mainافزاری ارائه و پشتیبانی سخت

Frame 
1 4 - - - - 4 - 

1 
افزارهای پایه، سیستم و ارائه و پشتیبانی نرم

 ابزارها
1 4 - - - 2 - 4 

 - - 2 - - - 4 2 امنیت فضای تولید و تبادل اطلاعات 0

 4 - 4 - - 4 4 4 های جانبیتولید و ارائه دستگاه 2

 Main Frame 4 - - - - 9 - 4های غیر تولید و ارائه رایانه 7

 4 - 2 - - - - 1 تولید و ارائه قطعات و ملزومات 8

3 
افزارهای سفارش تولید و پشتیبانی نرم

 مشتری
4 4 4 - - 2 4 4 

 4 4 4 9 4 4 4 4 خدمات پشتیبانی 44

 - - Providers 1 - - - 4 4رسانی های اطلاعخدمات شبکه 44

 4 - 2 - - 4 4 4 های ویژهسیستم 42

 - - - - - - - 1 های اتوماسیون صنعتیسیستم 49

 4 - 4 - - - 4 4 ی رایانه ای و مخابراتیهاشبکه داده 41

40 
های انفور مشاوره و نظارت بر اجرای طرح

 ماتیک، فناوری اطلاعات و ارتباطات
4 4 - - 4 2 4 4 

 

زمینه فعالیت رتبه  7شود شرکت توسعه فناوری اطلاعات خوارزمی توانسته است در می همانطور که در جدول مشاهده

 تواند زمینه ساز اعتماد مشتریانشود و میبه نسبت عملکرد مناسبی برای این شرکت محسوب می هاول را کسب نماید ک

 باشد. 
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 های گروه رایانه در بازار سرمایهمعرفی و مقایسه شرکت 3

های شود که در حوزهشرکت می 8 دو زیر صنعت و شامل ،های وابسته به آن در بازار سرمایه ایرانعالیتصنعت رایانه و ف

نعت های فعال در این صهای شرکتفعالیت دارند. به طور کلی، فعالیت هاهای مرتبط با آنو فعالیت نرم افزار، مختلف رایانه

حیح ها به نظر صیگر با توجه به ساختارهای متفاوت سود عملیاتی آنها با یکدمتجانس نبوده و امکان مقایسه عملکرد آن

شان در طی سالیان اخیر و نیز میزان حجم ها را از منظر بهبود روند حرکتیتوان این شرکترسد. با این حال مینمی

های یی با کلیات شرکتجهت مقایسه هر چه بهتر و نیز آشنا هایشان مورد مقایسه قرار داد.ها و سرمایهها، بدهیدارایی

 های گروه رایانه به صورت مختصر معرفی شده اند: در جدول زیر مشخصات شرکتفعال در این صنعت، 

 های فعال در صنعت رایانهمشخصات شرکت2جدول 

 حوزه های فعالیت درصد ارزش بازار سرمایه     سال مالی بازار نماد نام شرکت ردیف

 727 19،320 2،844 42/23 بورس رانفور خدمات انفورماتیک 4

 -یاماهوارهفروش تجهیزات کامپیوتری و 

م او نظ سامانه جامع بانکداری الکترونیک

 ملی پرداخت

2 
تجارت الکترونیک 

 پارسیان
 87 1،329 4،894 42/23 بورس رتاپ

کارمزد پرداخت  -اجاره دستگاه کارتخوان

 های الکترونیک

9 
اعتباری کارت 

 ایران کیش
 27 9،929 4،944 42/23 بورس رکیش

اجاره  -فعالیت در حوزه نظام پرداخت 

 دستگاه کارتخوان

 27 328 204 42/23 بورس مداران داده پردازی ایران 1

 -فروش ماشین های کامپیوتری 

تجهیزات اطلاع رسانی و ارائه خدمات 

 ایاجاره 

0 
گروه همکاران 

 سیستم
 17 2،127 244 42/23 فرابورس سیستم

تولید و پشتیبانی انواع نرم افزارها و 

 سیستم های اطلاعاتی

 27 4،442 044 42/94 بورس مرقام ایران ارقام 2
خدمات نرم  -فروش و اجاره خودپرداز

 تجهیزات کامپیوتری -افزاری و پشتیبانی

 47 733 244 42/23 فرابورس افرا افرانت 7
 -سنترخدمات دیتا  -فروش اینترنت

 فروش تلفن اینترنتی

8 
توسعه فناوری 

 اطلاعات خوارزمی
 47 243 474 42/23 فرابورس مفاخر

د و تولی -ارائه خدمات پشتیبانی رایانه ای

ی، رایانه ای، سیستم فروش تجهیزات بانک

 های امنیتی

  4447 08،474 8،424    مجموع 

ترین شرکت این میلیون ریالی بزرگ 2.844همانطور که از جدول بالا مشخص است، شرکت خدمات انفورماتیک با سرمایه 

میلیون ریالی کوچکترین شرکت این صنعت محسوب  474صنعت و شرکت توسعه فناوری اطلاعات خوارزمی با سرمایه 

 شوند. می
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ماهه این شرکت ها در  2های گروه رایانه در مقایسه با عملکرد کتشر 4931ماهه سال  2در جدول زیر ارزیابی عملکرد 

نشان داده شده است. رنگ سبز در این جدول نشان دهنده بهبود عملکرد و رنگ قرمز نشان دهنده عملکرد  4939سال 

 باشد. در مقایسه با مدت مشابه سال گذشته می 4931ماهه سال  2نامطلوب این شرکت در 

 1333ماهه سال  6نسبت به عملکرد  1331ماهه سال  6مقایسه عملکرد  3جدول 

اند. ماه از خود برجای گذاشته 2مطابق نتایج، مشخص است که شرکت های این صنعت عملکردهای متفاوتی را در طی این 

 424سود خالص این شرکت افزایش  های سودآوری عملکرد مطلوبی را بر جای گذاشته وشرکت رانفور در همه شاخصه

دهد. در مقابل شرکت مفاخر، به عنوان کوچکترین شرکت این صنعت از نظر میزان سرمایه، بر خلاف درصدی را نشان می

در مقایسه با مدت  31های اخیر خود عملکرد مطلوبی نداشته و سود خالص آن در شش ماهه ابتدای سال های سالرویه

  درصدی را تجربه کرده است. 921در حدود مشابه پارسال کاهشی 

  

افرامدارانمفاخرمرقامسیستمرکیشرتاپرانفوراقلام

280183666050176520سرمایه )میلیارد تومان(

%96%30-%47-%22%32%37%55%98فروش

%69%55-%44-%14-%25%10%32-%174سود ناخالص

%63%82-%89-%21-%18%15%34-%226سود عملیاتی

NA-69%1149%-23%1%107%217%12%هزینه مالی

NANA-61%104%%24%6%33-%133سود قبل مالیات

%105%57-%324-%14-%27%6%29-%121سود خالص



 
 4931سال  شرکت توسعه فناوری اطلاعات خوارزمی در  تحلیلی بررسی 

 
 

 

ه | 9 ح ف ص  

بینی سال ، پیش4939خود در سه بازه سال  سودهای عملیاتی و خالصهای صنعت رایانه از منظر در جدول زیر، شرکت

 اند. مقایسه شده 4931و آخرین گزارشات واقعی در سال  4931

 رایانه های صنعتمقایسه سودآوری  شرکت1جدول 

 نام شرکت

93واقعی  94پیش بینی   )شش ماهه(94آخرین واقعی    

 سود عملیاتی سود خالص سود عملیاتی سود خالص سود عملیاتی
درصد 

 پوشش
 سود خالص

درصد 

 پوشش

 525 244344722 525 244114422 542374215 447974779 447934421 349424243 خدمات انفورماتیک

تجارت الکترونیک 

 پارسیان
141324441 9544114 141314111 9554214 4194245 375 3374192 355 

 415 2294222 425 2794941 3214175 4454757 3174974 3144515 کارت اعتباری ایران کیش

 515 544144 975 154521 1124145 154941 1414447 394454 داده پردازی ایران

 335 1114132 415 994549 3414941 2414114 3244775 3254295 گروه همکاران سیستم

 N/A N/A N/A N/A 1194242 2514325 1524391 2234547 ایران ارقام

 495 294294 525 424144 424471 714244 394344 494447 افرانت

توسعه فناوری اطلاعات 

 خوارزمی
1234924 424445 1724127 414577 44719 35 -244277 -395 

 

ها های متفاوت عملیاتی آنها از نظر مبلغی بایکدیگر تفاوت زیادی دارند که این امر ناشی از حوزهشرکتسودآوری این 

تواند دید مناسبی را در رابطه با نحوه عملکرد می 4931ها در سال باشد. با این حال مقایسه میزان پوشش این شرکتمی

درصد  04ها به طور میانگین در حدود شود همه شرکته میارائه نماید. همانطور که مشاهد 4931این صنعت در سال 

تواند بودجه خود را محقق ساخته اند، که با توجه به شرایط اقتصادی و کلیات اقتصاد، به نسبت عملکرد قابل قبولی می

ش ماهه ش باشد که در پایانباشد. در این بین ضعیف ترین عملکرد مربوط به شرکت توسعه فناوری اطلاعات خوارزمی می

 یارد ریال زیان شناسایی کرده است. میل 21اول در حدود 
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 اند: های مالی و میزان بازدهی مقایسه شدههای گروه رایانه از منظر نسبتدر ادامه نیز عملکرد شرکت

 های مالیهای صنعت رایانه از نظر نسبتمقایسه شرکت 5جدول 

 رشد کیفیت نماد

 ROE % ROA % 
رشد درآمد 

 سالانه 5

  EPSرشد 

 سالانه 5

رشد ارزش 

 دفتری سالانه5

 — 41.22- 24.43 — — افرا

 21.57- 51.95- 111 34.22 44.17 رانفور

 24.94- 14.25- 127 24.59 41.29 رتاپ

 19.91 29.17- 12.41 — — رکیش

 14.14- 45.14 32.49 34.49 52.44 سیستم

 9.25- 71.13- 145 51.49 52.49 فن آوا

 13.4 2.94- 41.35 15.25 31.4 مداران

 مرقام
24.1 14.12 52.71 19.45 2.41 

 14.11- 4.49- 57.34 1.24 22.45 مفاخر

 

 مقایسه میزان بازدهی نمادهای گروه رایانه 6جدول

 

 بازده 5

 ساله1 ماهه4 ماهه3 ماهه1 هفتگی

 22.74- 2.33- 1.11 2.33- 2.45- افرا

 42.42 31.27 7.41 1.91 9.72 رانفور

 32.94- 2.14 1.11- 3.25- 2.13 رتاپ

 13.4- 51.14 1.57 4.14 2.13 رکیش

 52.59 45.29 14.11 4.11- 1.41- سیستم

 14.1- 11.24- 7.11- 14.19- 2 فن آوا

 21.91- 2.1 3.24- 2.97 2 مداران

 4.51- 4.44 4.49- 4.49- 2.71- مرقام

 53.95- 19.15- 15.31- 2.11 3.91- مفاخر

 

http://arzesh.co/companies/overview/%D8%A7%D9%81%D8%B1%D8%A7
http://arzesh.co/companies/overview/%D8%B1%D8%A7%D9%86%D9%81%D9%88%D8%B1
http://arzesh.co/companies/overview/%D8%B1%D8%AA%D8%A7%D9%BE
http://arzesh.co/companies/overview/%D8%B1%DA%A9%DB%8C%D8%B4
http://arzesh.co/companies/overview/%D8%B3%DB%8C%D8%B3%D8%AA%D9%85
http://arzesh.co/companies/overview/%D9%81%D9%86%20%D8%A2%D9%88%D8%A7
http://arzesh.co/companies/overview/%D9%85%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D9%86
http://arzesh.co/companies/overview/%D9%85%D8%B1%D9%82%D8%A7%D9%85
http://arzesh.co/companies/overview/%D9%85%D9%81%D8%A7%D8%AE%D8%B1
http://arzesh.co/companies/overview/%D8%A7%D9%81%D8%B1%D8%A7
http://arzesh.co/companies/overview/%D8%B1%D8%A7%D9%86%D9%81%D9%88%D8%B1
http://arzesh.co/companies/overview/%D8%B1%D8%AA%D8%A7%D9%BE
http://arzesh.co/companies/overview/%D8%B1%DA%A9%DB%8C%D8%B4
http://arzesh.co/companies/overview/%D8%B3%DB%8C%D8%B3%D8%AA%D9%85
http://arzesh.co/companies/overview/%D9%81%D9%86%20%D8%A2%D9%88%D8%A7
http://arzesh.co/companies/overview/%D9%85%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D9%86
http://arzesh.co/companies/overview/%D9%85%D8%B1%D9%82%D8%A7%D9%85
http://arzesh.co/companies/overview/%D9%85%D9%81%D8%A7%D8%AE%D8%B1
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  شرکت معرفی 1

 تاسیس شده است.  1374 سال در یخوارزم اطلاعات یفناور توسعه شرکت 

  در بازار فرابورس و در گروه رایانه و فعالیت های وابسته به آن پذیرش شد.  1392در دی ماه سال 

 باشد. ها میشهرستاندفتر در  04و  هااستان مراکز هیکل در ثابت دفتر 94ی بیش از دارا 

  به کار گیرد.  کشور سراسر دررا  یفن پرسنل نفر 044 از شیبشرکت توانسته است 

  ،صنعت در شرویپ یها شرکت از یکیبا توجه به مدت زمان فعالیت I T شود. محسوب می کشور 

  ب کس در یازده محور از سیزده محور مورد توجه این شورارا رتبه اول شورای عالی انفورماتیک شرکت توانسته است

 نماید. 

 های شرکتفعالیت 1.1

 و الکترونیکی و تجهیزات رایانه ایخرید و فروش و اجاره و استفاده و بهره برداری از انواع سخت افزار و وسائل کار و  -4

 الکتریکی و مکانیکی

انواع سخت افزار و تجهیزات رایانه ای و الکترونیکی  خدمات تعمیر و نگهداری4 آموزش4 نصب و راه اندازیانجام  -2

 موضوع شرکت و مکانیکی مربوط به

 استفاده از تسهیلات مالی و اعتباری و ضمانت نامه بانک ها و موسسات اعتباری -9

گذاری در جهت اجرای موضوعات داخلی و واردات و صادرات و مشارکت و سرمایه فعالیت بازرگانیانجام هر نوع  -1

 شرکت

 توان محصولات و خدمات شرکت را درقالب نمایه های زیر نمایش داد: به صورت کلی می

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

اجرا و نصب تجهیزات پشتیبانی

سامانه جویا آموزشی

خدمات

محصولات

تجهیزات 

رایانه ای

Mobile 
ATM

نرم افزارهای 

امنیتی

دوربین های 

مداربسته

تولید و 

ATMعرضه 

تجهیزات 

بانکی
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 فهرست تفصیلی خدمات و محصولات شرکت در جدول زیر رارئه شده است: 

 فهرست خدمات و محصولات شرکت 7جدول 

  

 سایر خدمات
 پشتیبانی

پیاده سازی4 نصب و راه 

 اندازی

 مشاوره تأمبن4 تولید و تدارک

 و طراحی

 

     ATM 

     Mobile ATM 

     ATM Endosure 

     Pos/Pinpad 

     Card Printer 

     Cheque Scanner 

     Cheque Depositor 

     
 گیریپرینتر گزارش

     
 پرینتر تحویلداری و سندزنی

     
 افشانپرینترهای لیزری و جوهر 

     
 اتاق سرور و دیتاسرور

     Server 

     
 های مدار بستهدوربین

     GIS 

     
 مقابله با کلاهبرداری مالی

     Ps-Pos 

     
 AMSسیستم مدیریت خودپرداز 

     
 BIراهکارهای مبتنی بر هوش تجاری 

     
 سامانه اطلاعات شهری جویا

     
 جویا Appموبایل 

     
 AMLسامانه ضد پولشویی 

     
 راهکارهای کسب و کار جویا

     
 راهکار حمل و نقل شهری جویا ترابر
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 سهامداران 1.2

  باشد:می زیر جدول شرح بهشرکت توسعه فناوری اطلاعات خوارزمی  سهامداران وضعیت آخرین

 شرکت سهامداران وضعیت آخرین8 جدول

 شرکت نام
 سهام تعداد

 (میلیون)
 درصد

 9/77 494 گذاری خوارزمیشرکت سرمایه

 17/2 44 بانک دی

 94/1 7 شخص حقیقی

 22/1 7 شخص حقیقی

 4 2 شخص حقیقی

 4 2 شخص حقیقی

 مدیره هیأت 1.3

  است: شده ارائه زیر جدول در شرکت مدیره هیأت اعضای وضعیت آخرین

 شرکت مدیره هیأت3 جدول

 سمت نام نماینده نام عضو

 رئیس هیأت مدیره قربان دانیالی گذاری خوارزمیشرکت سرمایه

 نائب رئیس هیأت مدیره مهدی فتاحی شرکت کارت ایران

 عضو هیأت مدیره جعفر حبیبی پردازی خوارزمیشرکت داده

 عضو هیأت مدیره حسین طاهباز توکلی شرکت پایاپای ملی

 پرویز مقدسی مدیریت سرمایه خوارزمی شرکت توسعه
عضو هیأت مدیره و 

 مدیرعامل
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  نگاه یک در شرکت بورسی وضعیت 1.1
 وضعیت بورسی شرکت 10جدول

 مفاخر نماد

 فرابورس بازار

 های وابسته رایانه و فعالیت گروه

 میلیارد ریال 172 سرمایه

 میلیارد ریال 594 ارزش بازار

 1 حجم مبنا

 42.192 میانگین حجم معاملات سی روز کاری گذشته

EPS 1393 )251 )ریال 

 342 )ریال( EPS 1394بینی پیش

P/E 45/9 

P/E 45/9 گروه 

 روند افزایش سرمایه 1.5
 روند افزایش سرمایه شرکت 11جدول 

 مانده سرمایه مبلغ افزایش سرمایه 

21/48/4972  4 4 

43/44/4977  2.333 9.444 

44/47/4973  7.444 44.444 

43/43/4984  44.444 24.444 

20/41/4989  44.444 94.444 

48/42/4934  74.444 444.444 

44/42/4934  74.444 474.444 

 

 

 

 

  

 

 روند افزایش سرمایه شرکت هماکاران سیستم  1نمودار 
0
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60000
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180000
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 روند قیمت سهام 1.6

 روند قیمت سهام گروه همکاران در یکسال گذشته به صورت زیر بوده است: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 1332از ابتدای ورود به بازار فرابورس در دی ماه  روند قیمت سهام شرکت 2نمودار

 روند قیمت سهام شرکت در یکسال گذشته1نمودار 
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 شرکت مالی اطلاعات بررسی 5

 بررسی ترازنامه 5.1
 خلاصه وضعیت ترازنامه شرکت توسعه فناوری اطلاعات خوارزمی در جدول زیر نشان داده شده است: 

 1392 1391 1392 1393 94شش ماهه  93تغییر نسبت به  اقلام

 94422 174432 114112 14915 0،918 425- وجه نقد

 1274441 1244421 2224322 5774242 273،294 115 حساب دریافتنی

 14252 14252 2 2 4 25 سرمایه گذاری کوتاه مدت

 294942 1374412 1924219 1394344 414،414 15 موجودی کالا

 434157 444311 924217 124574 23،341 155- پیش پرداخت

 2214449 3524472 5234239 1274944 831،220 115 دارایی جاری

 54929 34543 34532 34541 9،014 25 سرمایه گذاری بلند مدت

 344739 514444 594154 414275 03،274 35- دارایی ثابت

 34929 14224 144415 134712 49،047 25- دارایی نامشهود

 494742 754143 174242 134714 84،429 35- دارایی غیرجاری

 2514429 4214331 5924212 1914752 372،218 125 دارایی

 44474 14924 1214444 1914332 204،221 325 حساب پرداختنی

 1324311 2234345 4254924 7214143 822،042 145 بدهی جاری

 124212 144454 324441 314532 14،072 325 بدهی غیرجاری

 1444592 2194799 4514354 7594474 828،470 145 بدهی

 1224222 1724222 1724222 1724222 474،444 25 سرمایه

 94494 324222 444472- 444524- 74،421- 535 سود انباشته

 1134117 2214532 1314927 1324273 447،079 195- حقوق صاحبان سهام
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 نکات: 

  همانطور که از جدول مشخص است، ساختار سرمایه شرکت در طی چند سال

بیشتر سرمایه از محل تسهیلات جمع آوری شده است اخیر نامتقارن شده و 

 که ریسک مالی شرکت را افزایش داده است. 

  شش ماهه امسال نتوانسته است مدیرت خوبی بر روی وجوه شرکت در طی

صورت نسیه ارائه خدمات داده است که در  نقد خود داشته باشد و بیشتر به

درصد افزایش و میزان وجه نقد  48نتیجه آن میزان حساب های دریافتنی 

 درصد کاهش یافته است. 14، 4939شرکت نسبت به پایان سال 

  با توجه به عملکرد نامناسب شرکت در طی شش ماهه امسال و نیز محقق

نیاشته شرکت در طی شش ماهه بنی شده، میزان زیان انشدن درآمدهای پیش

درصد افزایش یافته است که موجب شده تا مدیران شرکت در فکر 09امسال 

طرح افزایش سرمایه شرکت از محل آورده های نقدی برای پوشش این زیان 

 باشند. 

 باشد. بینی مییه شرکت، میزان افزایش در آن قابل پیشباشد که با توجه به روند ساختار سرماها میهای شرکت عمدتا مربوط به تسهیلات اخذ شده از بانکبدهی 

 

  

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

700000

800000

900000

1000000

1390 1391 1392 1393 1394

ساختار سرمایه شرکت

حقوق صاحبان سهام بدهی



 
 4931سال  شرکت توسعه فناوری اطلاعات خوارزمی در  یحلیلتبررسی 

 
 

ه | 11 ح ف ص  

 بررسی صورت سود و زیان 5.2
 اقلام با اهمیت صورت سود و زیان شرکت در طی سالیان اخیر در جدول زیر نشان داده شده است: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 اقلام
 4پوشش 

 94ماهه 
 94شش ماهه 

تغییر نسبت 

 93به 
 94پیش بینی 

 4پوشش 

 93ماهه 

شش ماهه 

93 
 1392 1391 1392 93پیش بینی  1393

 2524713 3344979 5254175 9274442 9274442 4144924 455 9944422 75 2114151 225 فروش

 1414943- 2254392- 4444342- 7324232- 7324114- 3374454- 445 7544195- 45 1754744- 235 بهای تمام شده

 114119 1294517 414515 1954431 1974541 774441 425 2374725 225 434215 115 سود ناخالص

 314135- 414541- 494145- 744594- 714572- 324244- 425 494191- 115- 424412- 515 هزینه اداری

 2 34541 34742 44949 44949 2 25 54222 15 24292 445 سایر عملیاتی

 424914 444575 44519- 1234941 1234597 454112 345 1724127 425 44195 35 سود عملیاتی

 154732- 244237- 414923- 134459- 134442- 314473- 445 1244152- 515 794521- 435 هزینه مالی

سایر 

 غیرعملیاتی
1435 524434 12235 314222 1155 44442 24379 34149 34531 24142 54544 

سود قبل 

 مالیات
-315 -244172 125 774477 255 114151 424445 444194 -494959 414191 344152 

 14317- 24755- 34193- 2 2 374- - 144122- - 2 25 مالیات

 244431 314442 534153- 444194 424445 124777 245 414577 445 244172- 395- سود خالص

 122 172 172 172 172 172 1225 172 25 172 1225 تعداد سهام

 244 224 317- 242 251 43 245 342 445 142- 395- سود هر سهم
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 نکات: 

  سالیان اخیر روند روبرو رشدی را در فروش خود داشته است. شرکت در طی

حاکم بر فضای عمومی اقتصاد و اوضاع نامناسب سیستم  داما با توجه به رکو

از خود عملکرد خوبی را  4931بانکی کشور، شرکت نتوانسته است در سال 

 بر جای گذارد.

  درصدی بودجه 10، پوشش 4939فروش شرکت در شش ماهه نخست سال

دهد در حالیکه در شش ماهه نخست امسال تنها توانسته است را نشان می

 فروش را پوشش دهد. درصد 22

 های مالی شرکت با توجه به شود که روند هزینهدر نمودار روبرو ملاحظه می

تسهیلات اخذ شده با رشد بیشتری مسبت به سود عملیاتی شرکت در حال 

افزایش است که این امر شرکت را با ریسک عدم پوشش نرخ بهره درآینده 

 مواجه خواهد ساخت. 

 با توجه به افزایش چشمگیر در بهای تمام شده، شرکت نتوانسته است سودآوری داشته باشد.  4932ته است، اما در سال سود خالص شرکت در کل روند روبرو رشدی را داش 

 دجه با بو نتوانسته است مطابق به طور کلی عملکرد شرکت در شش ماهه نخست امسال نسبت به مدت مشابه در سال گذشته با افت روبرو بوده است. به گونه ای که شرکت نه تنها

 میلیون ریال را بر جای گذاشته است. 21.474درصدی زیانی برابر با 493خود سود ایجاد نماید، بلکه با افت 

 های اعلامی در بودجه خود دست رسد شرکت بتواند به رقمبنابر این با توجه به صورت وضعیت حسابرسی ارائه شده از سوی شرکت در شش ماهه نخست سال جاری، به نظر نمی

  داشته باشد.  یابی
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 بررسی درآمدهای عملیاتی شرکت 5.3

 1392 1391 1392 1393 94پیش بینی  93سه ماهه  94سه ماهه  93شش ماهه  94شش ماهه    

ی
درآمد عملیات

 

ش
فرو

 

 424372 214337 1114241 454342 734722 114554 14942 27.255 11.434 گروه محصولات تجهیزات کامپیوتری

 2 114224 1244752 1954419 2254522 1124354 2 177.441 314522 خودپردازگروه محصولات 

 14341 294193 494439 414311 2214322 74931 54125  44.497 124444 گروه محصولات تجهیزات بانکی

 24512 34542 34315 3524927 1524222 2 2 24544 34221 گروه محصولات دوربین مدار بسته

 2 2 2 2 424222 2 2 129 2 نرم افزار

 ATM 2 722 2 2 2 2 2 14257 14792موبایل 

 424243 1514254 2724949 4424294 4924522 1314141 74747 255.221 54.121 جمع ناخالص

 2 2 2 54172- 2 2 2 2 2 برگشت از فروش و تخفیفات

 424243 1514254 2724949 4574124 4924522 1314141 74747 255.221 54.121 جمع خالص

ت
ارائه خدما

 

 1424474 1494944 1944144 2224943 - - - 154.114 144.444 تعمیرات و نگهداری شعب بانکی

 2 2 154231 424279 - - - 2 12.551 خدمات نصب دوربین مداربسته

 ATM 3.573 1.521 - - - 14914 14141 14252 14477خدمات 

 MPLS 2 2 - - - 2 14153 94447 114915خدمات 

 2 2 492 142 - - - 422 2 خدمات سرویس چک پذیر

 2 2 34492 44531 - - - 2 499 خدمات نرم افزاری

 ATM 2 2 - - - 2 2 54172 154357نگهداری موبایل 

 124312 124925 2 2 - - - 2.715 412 سایر

 2 2 114232 24129 - - - 2 2 خدمات سخت افزاری راه اهن

 1114739 1134923 2344924 2714314 3244122 554551 44,477 159.542 141.954 جمع خالص

 2524712 3344979 5254175 9214442 9944422 1944424 724424 414.132 211.714 جمع کل

 255 455 545 715 495 715 115 425 245 سهم فروش

 755 555 445 295 315 295 195 315 745 سهم خدمات
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 نکات: 

  شود که درآمد شرکت در طی نمودار روبرو، ملاحظه میبا توجه به

 سالیان اخیر روند افزایش را طی کرده است.

  نکته قابل توجه در این زمینه افزایش سهم فروش محصولات نسبت به

باشد که ناشی از ورود شرکت ارائه خدمات در سبد درآمدی شرکت می

از های خودپرداههای امنیتی و نیز افزایش فروش دستگبه بازار سیستم

  در طی این چندسال است. 

  جمع درآمد فروش شرکت در شش ماهه نخست نسبت به مدت مشابه

دهد، به گونه ای که شرکت سال گذشته کاهش چشمگیری را نشان می

میلیون 200.228توانسته بود مبلغ  4939در شش ماهه نخست سال 

ر شش ماهه ریال درآمد فروش محصولات شناسایی کند که این رقم د

 میلیون ریال رسیده است.  02.828امسال به 

  در آمد ارائه خدمات شرکت در شش ماهه امسال نسبت به سال گذشته

 میلیون ریال درآمد خدمات شناسایی کرده است در حالی که این رقم در مدت مشابه پارسال برابر424.302افزایش داشته است، به گونه ای که در شش ماهه امسال معادل 

 باشد. میلیون ریال بوده است، که البته افزایش قابل توجهی نمی403.012

 .شرکت در شش ماهه امسال بر خلاف بودج خود اکثر درآمد عملیاتی را از طریق ارائه خدمات شناسایی کرده است 
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 سهم محصولات و خدمات از درآمد کل 5.1

 

 92 91 92 93 94بودجه  94شش ماهه  نوع درآمد

 فروش

 415 195 415 75 115 215 محصولات تجهیزات کامپیوتریگروه 

 25 515 395 325 335 555 گروه محصولات خودپرداز

 135 225 115 125 295 195 گروه محصولات تجهیزات بانکی

 45 25 15 545 225 55 گروه محصولات دوربین مدار بسته

 25 25 25 25 45 25 نرم افزار

 ATM 25 25 25 25 15 145موبایل 

 1225 1225 1225 1225 1225 1225 جمع خالص

ارائه 

 خدمات

 745 125 135 115 - 591 تعمیرات و نگهداری شعب بانکی

 25 25 45 155 - 57 خدمات نصب دوربین مداربسته

 ATM 53 - 15 35 45 45خدمات 

 MPLS 52 - 25 15 55 45خدمات 

 25 25 15 25 - 543/2 خدمات نرم افزاری

 ATM 2 - 25 25 35 15نگهداری موبایل 

 55 45 25 25 - 53/2 سایر

 25 25 55 15 - 52 خدمات سخت افزاری راه اهن

 1225 1225 1225 1225 - 5122 جمع خالص
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 نکات:

 در طی سالیان اخیر، سهم فروش محصولات کامپیوتری در سبد درآمدی شرکت به مرور کاهش یافته است 

 آید. درصد، از طریق گروه محصولات خودپرداز شرکت به دست می00شود در سبد محصولات شرکت، بخش اعظم درآمد در حدود از جدول بالا مشخص می 

  های بعدی سبد درآمد شرکت قراردارند. درصد در رتبه 43و  24پس از محصولات خودپرداز، تجهیزات کامپیوتری و بانکی به ترتیب با 

 درصد درآمد ارائه خدمات از طریق ارائه خدمات تعمیر و نگهداری شعب بانکی کسب شده است. 34در شش ماهه نخست امسال بالغ بر ائه خدمات نیز، در بخش ار 

  نکته دیگر در جدول بالا عدم ارائه خدمات موبایلATM  وMPLS بشاد.از جانب شرکت در شش ماهه گذشته می 

 بخش اعظمی از درآمد شرکت در بخش خدمات از طریق ارائه خدمات نگهداری و تعمیر شعب بانکی کسب شده است. به طور میانگین در چند سال اخیر ، 
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 گیرینتیجه 6

عت رایانه در میلیارد تومانی به عنوان کوچکترین شرکت صن 47باشد که با سرمایه ذاری خوارزمی میگشرکت توسعه فناوری اطلاعات خوارزمی از شرکت های زیر مجموعه سرمایه

های های امنیتی و نیز ارائه انواع خدمات پشتیانی در حوزهای و سیستمهای این شرکت در دو حوزه فروش محصولات و تجهیزات بانکی، رایانهوارد بازار فرابورس شد. فعالیت 4932سال 

سیار است که به طور انحصاری در اختیار این شرکت  ATMیا   Mobile ATMهای  ید دستگاهاز نکات قابل توجه این شرکت، تول بانکداری الکترونیک و تعمیر و نگهداری شعب است.

های رایانه ای از سوی شورای عالی انفورماتیک، عملکرد بندی شرکتهای برتر در رتبهاین شرکت توانسته است در طی مدت حضور خود در بازار سرمایه، ضمن احراز رتبه دارد.  قرار

های گروه رایانه قرار گیرد. با توجه به گسترش روز افزون استفاده از خدمات بانکداری الکترونیک ترین سهامدر زمره پربازده 39لی را از خود بر جای گذارد و تا پایان سال نسبتا قابل قبو

ی رشد و سودآوری مناسبی در بلندمدت پیش روی شرکت قرارداشته هاهای این صنعت فرصترسد همانند دیگر شرکتو نیز جایگاه مهم سیستم بانکی در اقتصاد کشور، به نظر می

 باشد. 

های کترین ریسای، ریسک نرخ ارز یکی از مهمهای نقد شرکت به نوسانات نرخ ارز در زمینه واردات قطعات، محصولات و تجهیزات رایانهلازم به ذکر است با توجه به وابستگی جریان

 تواند ریسک ناشی از آن نرخ ارز را کنترل نماید. لبته با توجه به مباحث صورت گرفته در زمینه تک نرخی شدن نرخ ارز، تا حدودی شرکت میباشد که اپیش روی این شرکت می

درصد فروش خود را مطابق با بودجه اعلامی پوشش داده است، در حالیکه این رقم در  22 شود شرکت تنها، مشخص میشرکت در شش ماهه نخست سال جاریبا بررسی عملکرد 

از طرفی دیگر شرکت شده است. قدرت سودآوری کاهش باشد و موجب د شرکت در این حوزه مطلوب نمیدر نتیجه عملکر درصد بوده است، 10مدت مشابه سال گذشته در حدود 

درصد آن محقق شده و در نتیجه قدرت  29دهد که در طی مدت شش ماهه نخست در حدود درصدی را نشان می 04ل جاری افزایش در حدود های مالی شرکت در بودجه ساهزینه

یلیون ریالی فروش م234.044ای که از مبلغ نقدینگی شرکت را کاهش داده است. در زمینه درآمد عملیاتی نیز شرکت نتوانسته است مطابق با بودجه اعلامی اقدام نماید به گونه

شود. با توجه به نکات ضعیفی محسوب میش شش ماهه سال گذشته نیز عملکرد میلیون ریال را محقق کرده است که در مقایسه با پوش02.828، تنها 4931محصولات در سال 

است سودآوری  هماهه نخست امسال نتوانست 2رکت نه تنها در ای که شبر خلاف بودجه تعیین شده توسط شرکت بوده است، به گونه 4931مطرح شده عملکرد شرکت در سال 

های بالای مالی، شرکت در پایان شش ماهه نخست سال جاری به ازای هر سهم زیان مناسبی را ایجاد نماید، بلکه با توجه به فروش پایین محصولات در طی این مدت و نیز هزینه

شود با توجه به عملکرد نامناسب شرکت در بینی میریالی بوده است. در نتیجه پیش 922در بودجه برآوردی شرکت برابر با سود ریالی شناسایی کرده است، در حالیکه این رقم  412

اساس برنامه  باشد. با این حال بریابی به بودجه اعلامی دور از انتظار میشش ماهه نخست سال جاری در زمینه جذب مشتری جهت ارائه خدمات و نیز فروش محصولات خود، دست

 انتظار داشت شرکتتوان ها و تجهیزات ترافیکی در سطح شهرها، میافزایش سرمایه احتمالی شرکت از طریق محل آورده نقدی و نیز اخباری مبنی بر ورود شرکت به حوزه دوربین

 را پوشش دهد.  4931های ایجاد شده در سال آتی بتواند بخشی از زیانال در س


