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 تایرامعرفی  .1

به  12/12/2731شرکت در تاریخ 

شرکت سهامی عام تبدیل و در 

در بورس  19/11/2731تاریخ 

 .اوراق بهادر پذیرفته شد

 تایراموضوع فعالیت  .1.1

 و توسعه کامیونت، و کشاورزي ادوات تولیدي، و صنعتی آلاتماشین و تراکتورها انواع فروش و تولید ساخت، طراحی،

 محصولات فروش از بعد خدمات ارائه خارجی، و داخلی گذاریهايسرمایه و صنایع سایر با و مشارکت وابسته صنایع ایجاد

 و فنی هايدانشگاه با روابط ایجاد برتر، تکنولوژیهاي به دستیابی بمنظور و توسعه تحقیق غیرمستقیم، و مستقیم بصورت

 حاصله نتایج از بهرهبرداري و مربوطه جدید محصولات پژوهش پیرامون و تحقیق توسعه براي خارج و داخل تکنولوژیکی

 شرکت فعالیتهاي با که تجاري قرارداد عقد هرگونه صادرات، واردات، از اعم بازرگانی عملیات هرگونه انجام کامل، بطور

 موازین رعایت با و خارجی داخلی مربوطه سازمانهاي و صنوف ها،اتحادیه فنی، و علمی مراکز در عضویت است، مرتبط

 .تکنولوژیکی آوردهايدست و برتر هايروش و استانداردها و علمی و فنی اطلاعات آخرین کسب جهت قانونی

 وضعیت سهامداران .1.1

 درصد مالکیت تعداد  سهام نام سهامدار

 217301 297،999،999 شرکت گروه بهمن

ايران ملي گذاري سرمايه شرکت  37،10,،,13 97131 

بورسیران مشترك گذاري سرمايه صندوق  10،129،1,2 27131 

کوثريکم بادرآمدثابت گذاري سرمايه صندوق  1,،711،111 279,1 

سپه گذاري سرمايه شرکت  19،701،033 27711 

 27771 19،111،111 شرکت بیمه البرز

 27291 12،9,7،731 بانک اقتصاد نوين

 272,1 11،072،299 بانک سینا

 337101  2،703،120،771    ساير سهامداران

 %011 0001101110111 جمع
 

 

 

 ریال 179 59اولین پیش بیني  تایرا نماد

 ریال ,71 59سود هر سهم  2793 سال تاسیس

 میلیارد ریال 7،3,1 ارزش بازار میلیارد ریال 2،011 سرمايه

 071 سهم P/Eنسبت  19/21 سال مالي
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 اعضای هیئت مدیره .1.1

 نماينده سمت نام

ایرانیان آتیه گذاري تدبیرگران سرمایه شرکت عضو هیئت مدیره حنطه مهدي  

 شرکت سرمایه گذاري اندیشه محوران نائب رئیس هیئت مدیره ابراهیمی ابوالفتح

 شرکت گروه بهمن عضو هیئت مدیره نخجوانی عاصم رضا

 شرکت نگین ساحل رویال هیئت مدیرهرئیس  متولیان سیدمهدي

 ایران ملی سرمایه گذاري مدیریت شرکت هیئت مدیرهعضو  مدرس خیابانی محمدرضا
 

 روند تغییرات سرمایه .1.1

 باشد.ریالی می 2111سهم  2،011،111،111باشد که شامل میلیارد تومان می 201آخرین سرمایه شرکت 

 محل افزايش سرمايه سرمايه جديد  )میلیون ريال( درصد افزايش سرمايه تاريخ افزايش سرمايه

 آورده 11111 377777 2731

 آورده 31111 111 2731

 اندوخته 2727311 317,2 2701

 آورده 1,17111 99772 2707

 آورده و اندوخته 911،111 19170 ,270

 آورده و اندوخته 2،011،111 211 2799

 

 روند قیمتی تایرا .1.1
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



    
 

تراکتور سازی ایران بررسی شرکت  
 
 

ه | 6 ح ف ص  
 

 های تایراریسک .1.1

 قطعات و مواد تأمین حوزه مشکلات .2

 تولید خطوط آلات ماشین فرسودگی .1

 ایران تراکتورسازي شرکت در موجود انحصاري خطوط .7

 اي کارخانه درون نقل و حمل ناوگان فرسودگی .9

 ابزار تأمین مشکلات .1

 تولید سیستم هاي محدودیت و تولیدي محصولات به بخشی تنوع ضرورت .,

 (حمایت سازمان توسط) شرکت تولیدي تراکتورهاي قیمت تصویب در تاخیر .3

 اقساطی فروش هاي شیوه از گیري بهره جهت شرکت آمادگی عدم .0

 تراکتور تامین جهت همکاري نامه تفاهم و قرارداد عقد در کشاورزي جهاد وزارت تاخیر .9

 نامه تفاهم محل از تسهیلات اعطاي در( کشاورزي بانك) عامل بانك تاخیر .21

 اخیر و رکود ایجاد شده در بخش کشاورزي خشکسالیهاي .22

 و کاهش در درآمد صادراتی تکفیري گروههاي حضور دلیل به همجوار بازارهاي امنینا .21

 اطلاعات مالی شرکت .1

 بررسی اقلام مهم ترازنامه .1.1

 

تومان میلیارد  11,مجموع داراییهاي تایرا 

 1,میلیارد تومان، معادل  731باشد که می

میلیارد  191ها و درصد آن را مجموع بدهی

درصد را مجموع  91تومان ان را معادل 

تامین نموده حقوق صاحبان سهام شرکت 

 .است

 

 

 

60% 

40% 

 ساختار سرمايه

 بدهی ها 

 حقوق صاحبان سهام 
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سال گذشته و کاهش و افزایش هریك از اقلام در  0اقلام ترزانامه تایرا طی ریز 

 جدول زیر مشخص است

 

 

 

 

59ماهه  5 0252803835 0253803835 0250803835 0251803835 0205803835 0200803835 0202803835 سال مالي  

 ,322،10 790،092 917،922 111،901 270،717 272،1,1 2,7،911 19،997 ها هاي نزد بانك وجوه نقد و موجودي

 030،200 2،021،131 1،109،1,7 121،2,9 191،719 1 1 1 هاي کوتاه مدت سرمایه گذاري

 937،119 71،712 701،,3 99،110, 979،779 ,199،11 101،371 310،3,3 ها و اسناد دریافتی تجاري حساب

 732،9,1 ,923،90 717،112 11,،097 300،119 2,,،311 301،391 017،131 ها و اسناد دریافتی تجاري سایر حساب

 ,909،21 199،979 2،213،991 1 1 1 1 1 هاي وابسته طلب از شرکتهاي گروه و شرکت

 0,0،110 399،133 711،227 2،219،921 3,1،3,0 772،,91 ,9,0،10 2،311،129 موجودي مواد و کالا

 972،990 1 1 1 117،117 109،117 179،903 ,31،93, ها پیش پرداخت

 903230133 903390259 901550159 209990331 305050520 305330902 201990112 901930921 هاي جاري جمع دارايي

 2،927،131 2،193،193 2،192،0,1 913،991 092،113 913،139 032،,99 032،,99 هاي بلند مدت سرمایه گذاري

 33،107 92،939 71،912 92،1,1 199،121 01,،13 70،010 ,01،12 ها سایر دارایی

 110،197 711،191 111،391 ,7,1،79 33,،710 191،991 172،293 121،,17 اموال ماشین آلات و تجهیزات

 503900519 900210993 502220322 900950299 901230100 202910525 202500209 900300123 ها جمع کل دارايي

 9،311 9،039 21،9,7 990،,11 279،999 7,9،199 920،131 912،112 حسابها و اسناد پرداختنی تجاري

 272،979 121،911 1,7،110 110،309 3,7،,99 709،077 111،191 917،011 پرداختنیها و اسناد  سایر حساب

 993،117 990،9,1 713،,1،13 2،177،119 110،191 212،991 291،131 319،,21 ها پیش دریافت

 2،330،979 11,،2،2,2 77،199,،2 909،,2،20 ,2،211،11 31,،070 2،773،121 1،177،192 تسهیلات جاري مالی دریافتی

 2،122،793 70,،710 ,111،11 92،121 279،900 170،010 ,3,،723 1,7،3,1 سود سهام پیشنهادي و پرداختنی

 205920309 300290091 903230592 300000502 309320511 005020011 302310930 209020092 هاي جاري جمع بدهي

 ,1،07 1،037 1،919 1،931 1،933 7،111 7،291 1،109 حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت

 1 1 210،971 7,3،,,1 121،091 712،791 203،977 111،,9 تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

 202320130 305950932 902550112 203200001 302090013 302990202 305210599 205390955 ها جمع کل بدهي

 91،111 91،111 91،111 91،111 129،,3 10،211 291،,1 291،,1 اندوخته قانونی

 11،172, 19,،2،977 907،011 10،231, 791،911 711،,7 2,1،111- 179،012 سود و زیان انباشته

 309390925 305390005 005290321 005000529 002050515 5590005 2500021 000550925 جمع حقوق صاحبان سهام

 503900519 900210993 502220322 900950299 901230100 202910525 202500209 900300123 ها و حقوق صاحبان سهام جمع کل بدهي
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 بررسی اقلام مهم صورت سود و زیان .1.1

 فروش .1.1.1

درصد آن را فروش داخلی  01باشد که به طور متوسط فروش شرکت شامل دو بخش فروش داخلی و فروش خارجی می

درصد  91باشد که بیش ار کشور عراق، سودان و افغانستان می 7بیشترین مقدار صادرات شرکت به   دهد.تشکیل می

عدي با فاصله بسیار زیاد کشورهاي سورینام، آفریقاي جنوبی، هاي بدهد و در رتبهد اختصاص میصادرات را به خو

 ند.قرار دارو تونس و.......   زیمبابوه، امارات متحده عربی، اوگاندا، قطر

 ترکیب فروش .1.1.1.1

 )میلون ريال( مبلغ تعداد8 دستگاه نام محصول

 711،111 111 211تراکتور 

 1،1,93,1 7111 دیفر دو 799 تراکتور

 119،3,1 2111 دیفر تك 799 تراکتور

 132،191 111 دیفر دو 011 تراکتور

 97،211 211 دیفر تك 011 تراکتور

 2،093،101 9111 دیفر دو 931 تراکتور

 379،111 1111 دیفر تك 931 تراکتور

 199،901 111 دیفر دو 901 تراکتور

 ,19،27 211 دیفر تك 901 تراکتور

 91،111 211 931 تراکتور

 971،111 911 دیفر دو 101 تراکتور

 012،111 191 دیفر تك 101 تراکتور

 11,،113 711 دیفر دو 799 تراکتور

 

 روند فروش .1.1.1.1
 

 

 

 

 

0
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 فروش

 فروش

 : روند فروش1 نمودار
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 بهای تمام شده .1.1.1

باشد که بهاي تمام شده شرکت نیز شامل سه بخش مواد مستقیم مصرفی، دستمزد مستقیم تولید و سربار تولید می

  باشد.به صورت زیر می 91و پیش بینی سال  99ن براي سال آترکیب 

 

 

 

دهد که بخش عمده آن از درصد از بهاي تمام شده را مواد مستقیم مصرفی تشکیل می 91 ،7شمارهبا توجه به نمودار 

 گردد.شرکت مهندسی و تامین قطعات تامین می

 

59بودجه  0259 0252 0253 0250 0251 0205 0200 شرح  میانگین 

 017911 097791 037911 017131 3077,1 0,7111 017231 337071 3,7991 ب ت ش / فروش

 

59بودجه  0259 0252 0253 0250 0251 0205 0200 شرح  

 ,3،392،03 129،970،, 111،,0،91 3،791،121 932،,1،11 7،233،199 ,1،397،91 1،739،7,7 فروش

 9,2،979،, 1،103،097 992،1,1،, 1،317،231 9،112،911 1،193،1,9 1،271،711 2،011،132 بهاي تمام شده کالاي فروش رفته

 071،991 191،,31 2،9,9،900 2،109،191 311،132 71،201, ,10،10, 119،191 سود ناخالص

 929،270 712،729 ,399،92 991،911 11,،992 920،290 971،119 701،937 سود عملیاتی

 919،911 199،991 292،,,2،2 193،1,7 1,1،732 721،191 29,،7,1 ,1,،227 سود خالص

95% 

3% 2% 

 59پیش بیني 

 مواد مستقیم مصرفی

 دستمزد مستقیم تولید

 سربار تولید

0

1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

5,000,000

6,000,000

7,000,000

مواد مستقیم 

 مصرفی

دستمزد  

 مستقیم تولید

 سربار تولید

 91پیش بینی 

94

 41و بودجه  41تمام شده مقایسه ای سال : ترکیب بهای 1 نمودار 41: ترکیب بهای تمام شده بودجه 1 نمودار
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 روند بهای تمام شده .1.1.1.1

 9شماره  طور که از نمودارهمان

شده تماممشخص است روند بهاي

مشابه  طی چندین ساله گذشته

فروش بوده است و نشان از 

همگرایی فروش و بهاي تمام شده 

 دارد.

 ، سود عملیاتی و سود خالصروند سود ناخالص .1.1.1

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 میانگین 91 بودجه 2799 2797 2791 2792 2791 2709 2700 شرح

 237,11 1,,217 217101 237971 127,91 277111 297071 117231 177121 ناخالص8 فروشسود 

 217191 17701 17091 979,1 7131, 07911 2772,1 217001 2,7211 سود عملیاتي 8 فروش

 07191 17111 97291 277031 37911 17111 97011 277291 97331 سود خالص 8 فروش
 

درصد را سود عملیاتی و  21درصد از فروش را سود ناخالص،  2371پیداست به طور میانگین طور که از جدول بالا همان

 دهد که حاشیه سود کمی است.درصد را سود خالص تشکیل می 071نهایتا 

0

2,000,000

4,000,000
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 بهاي تمام شده کالاي فروش رفته

بهاي تمام  

شده کالاي  

 فروش رفته

0

1,000,000

2,000,000
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5,000,000
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8,000,000
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 فروش

 بهاي تمام شده کالاي فروش رفته

 سود ناخالص

 سود عملیاتی

 سود خالص

 : روند بهای تمام شده1 نمودار

 لص، سود عملیاتی و سود خالصا: روند سود ناخ1 نمودار
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 هاگذاریدرآمد سرمایه .1.1

گري و دو شرکت ریخته ها پیش بینی نموده است.گذاريمیلیارد ریالی را براي سرمایه 711شرکت درآمد  91بودجه 

بورسی بوده و مابقی شرکتها  ،درصدي به تایرا تعلق دارند 11و  01موتورسازان تراکتور سازي ایران که به ترتیب با سهم 

 باشند.غیر بورسی می

 سهم تايرا درآمد نقدي سود هر سهم درصد مالکیت تعداد سهم نام شرکت

 2،701 0 01 01 127،111،111 ريخته گري تراکتور سازي ايران

 393 3 2, 01 119،211،111 موتورسازان تراکتورسازي ايران

 9،113 97 127 211 99،111،111 بازرگاني و خدمات پس از فروش تراکتورسازي

 1،111 71 239 211 211،111،111 خدمات صنعتي تراکتور سازي ايران

 - 1 - 211 111،111،111 تراکتور سازي ارومیه

 2،231 179 2،231 211 1،111،111 استان کردستانتراکتورسازي 

 211،721 233 712 211 191،111،111 مهندسي و تأمین قطعات تراکتورسازي تبريز

 111 22 210 211 11،111،111 خودروسازان ديزلي آذربايجان

 71،2,1 2399 9،901 99 91،111،111 سیباموتور

 299،131 سپرده هاي بانکي

 711،332 مجموع

 

 های مالی با اهمیتنسبت .1.1

 02 00 05 51 50 53 52 59 سال مالي

 7792 3713 27729 21701 37,0 3791 27703 27703 سود خالص به فروش

 ROA 29730 2970, 0719 0713 0739 2173, 9793 1771ها  بازده دارایی

 ROE 979, 79700 13731 1970 1,791 7,711 12711 9779بازدهی سرمایه 

 2721 2721 2771 2710 271 271 2793 2793 نسبت جاري

 17,1 ,173 1703 1733 1739 2727 2712 2712 نسبت آنی

 1711 ,171 1713 ,172 1729 1731 1731 1731 نسبت نقدینگی

 12273 ,,1027 2,1719 227720 30713 9,772 13719 13719 گردش موجودي کالا

 ,29977 12179 231799 27,713 221702 ,2070 29711 29711 دوره وصول مطالبات

 1731 1739 173 17,3 17,3 17,9 171 1711 نسبت بدهی

 19701 12717 197,9 ,,717 77777 71790 99702 99702 نسبت مالکانه

 171 1791 17,1 2727 2711 2712 9790 9790 نسبت پوشش بدهی

 17,9 1791 2737- 2772- 2719- 272- 372- 372- نسبت پوشش بهره

 113722 211793 71 92723 97711 97721 22709 22709 هاي مالی به سود خالص هزینه



    
 

تراکتور سازی ایران بررسی شرکت  
 
 

ه | 02 ح ف ص  
 

 پیش بینی کارشناسی .1

 در نظر گرفته شده است: 91مفروضات زیر در پیش بینی بودجه 

 درصدي در نظر گرفته شده است. 21مقدار فروش در برخی محصولات با رشد  .2

 در نظر گرفته شده است. 99و عملکرد سال  91نرخ فروش مطابق با بودجه  .1

 ها بدلیل بهبود اوضاع اقتصادي افزایشی در نظر گرفته شده است.گذاريسود حاصل از سرمایه .7

 59کارشناسي  59بودجه  شرح

 0،199،3,9 ,3،392،03 درآمدها

 399،,3،10 9,2،979،, بهاي تمام شده کالاي فروش رفته

 9,7،111 071،991 سود ناویژه

 229،,92- 719،,79 و اداريهاي عمومی  هزینه

 21،111- 21،111- هاي عملیاتی خالص درآمدها و هزینه

 172،912 929،270 سود )زیان( عملیاتی

 100،211- 100،211 هاي مالی هزینه

 711،1,1 711،332 درآمد حاصل از سرمایه گذاري

 71،111 71،111 ها( خالص سایر درآمدها )هزینه

 ,131،01 9,7،019 کسر مالیاتسود )زیان( ویژه قبل از 

 91،177 77،019 مالیات

 177،017 919،911 سود )زیان( ویژه پس از کسر مالیات

 

 نتیجه گیری .1

امکان افزایش در سهولت صادرات و مبادلات خارجی و با توجه به فضاي پیش آمده با توجه به بهبود اوضاع اقتصادي و 

  معادل بودجه را پوشش خواهد داد. هاي همسایه و همچنین سایر بازارها،  تایرا در بدترین شرایط سوديصادرات به کشور

کاهش درصدي در بهاي تمام شده و  71درصدي در فروش،  71افزایش  91در اولین پیش بینی خود براس سال تایرا 

 درصدي در سود خالص را برآورد نموده است. 11

درصد از بهاي تمام شده را مواد مستقیم  91درصد از فروش را بهاي تمام شده و  09، 91در بودجهبا توجه به اینکه 

-از فروش را بهاي مواد مستقیم مصرفی تشکیل می درصد 01توان اینگونه استنباط نمود که میدهد، تشکیل میمصرفی 

-ري بر سودآوري تایرا داشته باشد اما از آنجایی که پیش بینی میگیتواند تاثیرات چشمدهد که تغییرات قیمت آن می

 مواجه نخواهد بود.  يگردد افزایش قیمتی در تامین قطعات صورت نگیرد تایرا از این محل با تهدید


