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 مقدمه -1

 مالی توسعه مهم ارکان از یکی عنوان به بانکداری صنعت

 شمار به اقتصادی رشد بر تأثیرگذاراز عوامل  وکشور 

 هر اقتصادی های بخش ترین مهم از این صنعت .رود می

در  ،پولی منابع واسطه عنوان بهکه  شود می محسوب کشور

 شمرده مالی بازارهای اصلی ارکان از بیمه و بورس کنار

 از ایران اقتصاد در نظام بانکی ،در این میان .شوند می

 ینتأم اصلی رکن عنوان به و است برخوردار ای ویژه اهمیت

 قرار گذاران یاستس و مردم موردتوجه بسیار کشور مالی

  .دارد

ای برخوردار  صنعت بانکداری در ایران از قدمت دیرینه

یک  عنوان بهها و ارائه خدمات جدید، باعث شده که این صنعت  است، ولی تنوع بخشیدن به خدمات و نوسازی سیستم

های پولی و مالی بانک  مستقیم سیاست تأثیرسودآوری در صنعت بانکداری تحت  طورکلی بهرشد جلوه کند.  صنعت روبه 

 رکزی )نرخ بهره و حجم نقدینگی( و شرایط کلان اقتصادی )رکود و رونق( است.م

 های هردو گیری شکل و ایجاد در کلیدی نقش همواره پول بازار که شود می مشخص ایران اقتصاد پیشینه بر مروری با

 نیست. پوشیده کسی بر کشور اقتصادی نظام در ها بانک اهمیت منظر این از است و داشتهرا  کشور در اقتصادی تلفخم

 از یتوجه قابل درصد و شده محسوب بزرگ صنایع از یکی عنوان به بانکداری صنعت نیز سرمایه بازار در دیگر طرف از

  است. داده اختصاص خود به را بازار ارزش

 عملکرد بررسی ضرورت برجام، مبنای بر ها تحریم لغو شدن عملیاتی مقدمات آمدن فراهم نیز و موارد این به توجه با

 ینچن هم شود. می احساس پیش از بیش تحریم، پسا شرایط از مندی بهره در پیشرو های بنگاه عنوان به کشور های بانک

کشور  یک یدر توسعه و رشد اقتصاد یمهم یارنقش بسهای اقتصادی  بنگاه یمالتأمین  یمنابع اصل عنوان بهها  بانک

 . دهد یم یشبهبود مستمر آن را افزا جهت ها در عملکرد بانک یابیارز یتاهم یرقابت یوجود بازارها ین،علاوه بر ا. دارند

 نیکان امین گذاری سرمایه مشاور شرکت سرمایه، بازار یندهدر آ بانکداری صنعت اهمیت و شده یانب موارد به توجه با لذا

 بانک وضعیت تحلیل و تجزیه نیز و سرمایه بازار در بانکداری صنعت وضعیت آخرین جامع بررسی به نوشتار این در آفاق

  است. پرداخته کشور بانکداری نظام در تأسیس تازه و پیشرو بانکی عنوان به خاورمیانه
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 بانکداری صنعت بررسی -2

 عتصن بر تأثیرگذار عوامل 2-1

 شده رو روبه زیادی مشکلات با و دیده جدی های آسیب ها، تحریم اعمال از که است هایی بخش ازجمله کشور بانکی نظام

، نظام بانکی المللی ینبهای شدید  با توجه به شرایط رکود تورمی حاکم بر فضای اقتصادی کشور و اعمال تحریم .است

 دولتی، یها شرکت و بانکی معوق مطالبات بالای دولت، حجم انباشته های بدهی ازجملهای  کشور با مشکلات عدیده

 و نقل محدود شدن و یفتسوئ قطع شدندولتی،  یها بانک سرمایه ناکافی حجم همراه به مهر مسکن در پولی پایه تزریق

 گذاری سرمایه و ها طرح مالی تأمین ارزی، های پرداخت گردش وجوه، محدودیت در های هزینه بالا رفتن پولی، انتقالات

 مشاهده قابل وضوح بهنیز  های کشور های اخیر بانک های مالی سال مستقیم مواجه گشته است. این وضعیت در صورت

درصد رسید که 13شبکه بانکی کشور به حدود  یجار یرغنسبت مطالبات  1394که در ابتدای سال  یا گونه بهاست، 

 ریسک نقدینگی شبکه بانکی کشور است.  بالا رفتندهنده  نشان

تر دنبال گردید. در این  جدی یا گونه بهها  کار آمدن تیم جدید اقتصادی در دولت، اصلاح ساختار مالی بانک یرو با

شرایط بانک مرکزی در طی دو سه سال اخیر تلاش نموده است تا با رویکرد فعالانه و اعمال نقش نظارتی صحیح روند 

 1394ای در سال  ها، به نتیجه رسیدن مذاکرات هسته ها را بهبود بخشد. در کنار این تلاش مدیریت منابع و مصارف بانک

، بودن این موضوع( بر زمان رغم یعل)ماه یدهای شبکه بانکی کشور از  لغو تحریمشروع فرایند ی شدن برجام و و اجرای

 عنوان بههای شبکه بانکی  موجب گردیده است تا امیدها به بهبود رشد اقتصادی کشور و در پی آن بهبود فعالیت

 در اثر تحریم شبکه بانکی یجادشدهامشکلات  فضایی، ینچن در حتم طور بههای اصلی اقتصاد ایران، بیشتر گردد.  شریان

 دوران در بانکداری صنعت روی پیش های فرصت و ها چالش به یافت فلذا توجه خواهد کاهش زیادی حد کشور، تا

 است اهمیت حائز بسیار پساتحریم
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 بهره(، حجم مرکزی )نرخ بانک مالی و پولی های یاستس مستقیم تأثیر تحت بانکداری صنعت در سودآوری یطورکل به

 و زمانی پول ارزش ها، سپرده سود نرخ تورم، سطح همچنین. است رونق( و اقتصادی )رکود کلان شرایط نقدینگی و

 و هزینه حجم بازپرداخت، جهت ها آن توانایی و تسهیلات متقاضی های بنگاه مالی های هزینه گذاران، سپرده تمایل

 را این صنعت که هستند از دیگر عواملی گردش در نقدینگی حجم و ها بانک برای معوق و مشکوک الوصول مطالبات

 تحت تأثیر قرار خواهند داد. 

 است:  شده دادهدر جدول زیر نشان  یطورکل بهها  منابع و مصارف بانک

 ها : منابع و مصارف بانک1جدول 

 مصارف منابع 

 تسهیلاتاعطای  ها انواع سپرده

 ها  گذاری سرمایه ها بدهی به سایر بانک

 اعتبارات اسنادی بدهی به بانک مرکزی

 مطالبات از بانک مرکزی سایر منابع

 توان گفت: در تحلیل این جدول می

  روند رو به رشدی را داشته است و در  94ها در سال  توسط بانک مرکزی، میزان سپرده منتشرشدهبا توجه به آخرین آمار

 شود.  تر متعادل 95رود این روند رو به رشد در سال  است که انتظار می یافته دست% درصد نیز 5/25بالاترین میزان به 

  صورت در باشد که می مازاد های دارایی ها مبنی بر واگذاری ، دستورالعمل بانک مرکزی به بانکتوجه قابلیکی دیگر از نکات 

 بپردازند. بیشتر مالیات%3سالانه باید ،شده یینتع مهلت اتمام بعد از نکردن رعایت

  ها محسوب  مالی نیز از تغییرات مهم در رابطه با منابع در اختیار بانک انضباطکاهش نرخ سپرده قانونی در صورت رعایت

 در صورتها متغیر خواهد بود، که  ی برای بانکدرصد13-12گردد. بنا بر اعلام بانک مرکزی نرخ سپرده قانونی در محدوده  می

 ها صورت خواهد گرفت. درصد، افزایش مناسبی در منابع در دسترس آن12ها به نرخ  رسیدن بانک

و  یداکردهپها کاهش  برای بانک زا ینههزتوان انتظار داشت با توجه به کاهش نرخ سود بانکی، منابع  بر این اساس، می

  ها افزایش یابد. های دیداری برای بانک میزان سپرده

های  مندی از گشایش یکی از صنایع پیشرو در بهره عنوان بهرود که صنعت بانکداری  با توجه به موارد مطروحه، انتظار می

ه ایران، از روند رو به یکی از صنایع تأثیرگذار در بازار سرمای عنوان بهو نیز  المللی ینبهای  رفع تحریم یجهدرنتاقتصادی 

رشدی در سال آینده برخوردار باشد و با ادامه روند اصلاح ساختار مالی و لزوم افزایش درآمدهای مشاع، موجبات 

مندی حداکثری فعالین اقتصادی را فراهم آورند. در این میان بررسی تأثیر برخی پارامترهای اصلی در آینده این  بهره

 ها اشاره خواهد شد رسد که در ادامه به برخی از آن ه نظر میکلیدی ب 1395صنعت در سال 
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 های رشد فرصت 2-1-1

 المللی ینبهای  تحریم لغو  -

باشد که موجب  می المللی ینبهای  ، لغو تحریم95ترین تحولات صنعت بانکداری در سال  یکی از اساسی

های  نامه صادراتی، ضمانت و وارداتی اسنادی اعتبارات ،یفتسوئ از استفاده امکان و المللی بین روابط وسعهت

 ارزی خواهد گردید. یها حوالهبانکی و 

های کشور به شبکه بانکی  روند اتصال بانک رود می انتظار، 94با توجه به اجرایی شدن برجام در سال 

بر بودن از بین  با توجه به زمان ،حال ینبااکامل محقق گردد.  صورت به 95 نخست سال نیمه، در المللی بین

توان انتظار تحولات بنیادین را در این صنعت داشت،  نمی مدت کوتاه در، المللی بینهای  رفتن آثار تحریم

در  خصوص بهبانکی کشور   های شبکه موجب بهبود فعالیت ها، تحریم شدن برچیده ترتیب، هر بهاما 

 اهد گردید. خو المللی بینهای ارزی و  های فعالیت حوزه

 بانکی ینبنرخ سود شبکه  -

های تأمین  موجب بالا بودن هزینه بانکی ینبهای اعطایی تسهیلات  با توجه به کاهش نرخ تورم، فاصله موجود میان نرخ

های کشور،  و با مدیریت مناسب بانک مرکزی و هماهنگی بانک 94ها گردیده است. خوشبختانه از ابتدای سال  مالی بانک

 است. یافته کاهش 94 درصد در اواخر سال22به  94درصد در اوایل سال 29این نرخ از  

ها، کاهش هزینه  ساماندهی اضافه برداشت ینهدرزمتوان به اقدامات بانک مرکزی  عوامل دخیل در این کاهش می ازجمله

های فعلی  نیز با توجه به سیاست 95ها و تغییر در نرخ سپرده قانونی اشاره داشت. در سال  بانک منابع شده تمامبهای 

رود که این روند کاهشی تا نزدیک شدن به نرخ تورم انتظاری موجود در اقتصاد ادامه داشته باشد  بانک مرکزی، انتظار می

 شود.   تر هینهز کمها با استفاده از این ابزار  و روند تأمین مالی بانک

 ها و تسهیلات اعطایی نرخ سود سپرده -

 های پایانی سال های بانکی نیز سرانجام در ماه نرخ سود تسهیلات و سپرده

که این نرخ  یا گونه بهبا مصوبه شورای پول و اعتبار کاهش یافت،  94

درصد کاهش 11درصد در ابتدای سال به 22های بانکی سالانه از  سپرده

های کنترلی  ادامه سیاست انتظار ووجه به کاهش تورم مورد داده شد. با ت

شود که این نرخ در  بینی می ، پیش95دولت و بانک مرکزی در سال 

درصد نیز کاهش یابد. این روند، در حالت 16نخست سال به  ماهه شش

یک رویداد مثبت تلقی شود، زیرا در  عنوان بهها  تواند برای بانک کلی می

گذاران کاهش خواهد  کاهشی نرخ تسهیلات اعطایی با سرعت کمتری نسبت به سود اعطایی به سپردهروند  مدت کوتاه

 یافت. 
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 الوکاله نحوه شناسایی حق -

، در بخشنامه خود خطاب به 94های پایانی سال  بانک مرکزی در ماه

های خود  بینی ها بایستی در پیش کند که بانک ها اعلام می کلیه بانک

های  های اعلامی برای سپرده ، لزوم کنترل نرخ95ی برای سال مال

های  ها بایستی نرخ را رعایت نمایند. در این راستا بانک دار مدت

 یها نرخاعلام دارند که در پایان سال از  یا گونه بهخود را  الحساب یعل

های محقق شده و  سود التفاوت مابهنبوده و سود قطعی بالاتر 

، الوکاله حقرا در پایان دوره مالی شناسایی و پس از کسر  الحساب یعل

بانک مرکزی با این شیوه قصد  درواقعگذاران اعطا نمایند.  به سپرده

 ها را کنترل نموده و موجبات ادامه روند کاهشی این نرخ را فراهم آورد.  های سود اعلامی توسط بانک دارد تا نرخ

 افزایش درآمدهای غیر مشاع -

مشاع شود که درآمدهای غیر  بینی می ، پیشالمللی بینهای ارزی و  ها و امکان فعالیت ه به برداشته شدن تحریمبا توج

و اعطای تسهیلات ارزی  المللی بین یها نامه ضمانتاز طریق شعب خارج از کشور، ایجاد اعتبارات اسنادی و  ها بانک

 باشند. داشته  95دوم سال  ماهه ششدر  یا ملاحظه قابلافزایش 

 شدن نرخ ارز ینرخ تک -
های بانک مرکزی در خصوص  رود وعده اندازی بازار مشتقه ارزی، انتظار می های صورت گرفته در خصوص راه تلاش باوجود

دارند، موجب  مثبتی ارزی تراز که هایی بانکتواند برای  اجرایی شود. این امر می 95شدن نرخ ارز، در سال  ینرخ تک

 گردد.  ارز از محل تسعیر توجه قابل سود شناسایی

 های آتی چالش 2-1-2

 نحوه شناسایی درآمدهای ناشی از وجه التزام -
 یرغهای  ، نحوه شناسایی درآمدهای بانک از محل سود سپرده95ها در سال  یکی دیگر از رویدادهای مؤثر بر عملکرد بانک

اند که درآمدهای ناشی  ها مکلف شده دستورالعمل جدید بانک مرکزی، بانک بنا برباشد.  ها می و جریمه دیرکرد آن یجار

این دستورالعمل،  یجهدرنتمبنای تعهدی، بر مبنای نقدی شناسایی نمایند.  یجا بهمالی  یها در صورتاز وجه التزام را 

 ها افزایش خواهد یافت.  و در پی آن کیفیت سودآوری آن یافته کاهش 95ها در سال  میزان سود کاغذی)دفتری( بانک

 های مسدود نظام بانکی و اصلاح ساختار مالی دارایی -

باشد. این منابع بلوکه  می شده بلوکههای  ، میزان دارایی95یکی دیگر از تهدیدات موجود برای شبکه بانکی کشور در سال 

 شود.  ها می ری بانکدا های دولت به شبکه بانکی، و بنگاه شامل بدهی
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بینی است که دولت در  و نیز روند جهانی نرخ نفت، قابل پیش 1395با توجه به بودجه اعلامی از سوی دولت برای سال 

کمی دور از انتظار به نظر خواهد  95ها در سال  نیز با کسری بودجه مواجه گردد، لذا تسویه بدهی دولت به بانک 95سال 

 رسید.

های کشور در راستای آزاد شدن منابع  ها از سوی بانک باشد، که واگذاری این دارایی ها می داری بانک گاهعامل دیگر نیز بن

 خواهد آمد.  حساب بههای رشدی این صنعت  یکی از فرصت شده بلوکه

 مطالبات غیر جاری -

باشد. یکی از عوامل  می این صنعت یشرویپهای  میزان بالای مطالبات معوق در شبکه بانکی کشور یکی دیگر از چالش

رود  ، انتظار می95مؤثر بر این عامل، کاهش نرخ تسهیلات بانکی خواهد بود. با توجه به کاهش نرخ تسهیلات در سال 

 تر صورت پذیرد. مندی از تسهیلات ارزان تلاش مناسبی در زمینه پرداخت این معوقات از سوی بدهکاران در راستای بهره

 ر مجازهای غی فعالیت مؤسسه -

ها در  اقدام هماهنگ بانک و لزومهای بانکی  با توجه به مصوبات شورای پول و اعتبار در زمینه کاهش نرخ سود سپرده

شود که یکی از موانع پیروی از این تصمیم شورای پول و اعتبار وجود  بینی می راستای عمل به این دستورالعمل، پیش

تواند موجب  این اقدام می یجهدرنتباشد.  ؤسسات از دستورالعمل فوق میبانکی و عدم پیروی این م یرمجازغ مؤسسات

 شود.  ها می ها از شبکه بانکی کشور به سمت این مؤسسات و بالا رفتن ریسک نقدینگی بانک سرازیر شدن سپرده

رود بانک مرکزی  ، انتظار می94در خصوص تعدادی از این مؤسسات در سال  داده رخ اقداماتلازم به ذکر است با توجه به 

اقدامات مقتضی را در زمینه رفع این نگرانی و پیروی یکپارچه شبکه بانکی کشور از مصوبات شورای پول و اعتبار را 

 فراهم آورد.

رسد صنعت بانکداری کشور پس از طی یک دوره دشوار و آسیب  ، به نظر میشده مطرحبا توجه به مطالب  درمجموع

داشته  یشروپانداز مناسبی را در  و رکود حاکم بر اقتصاد، با اجرایی شدن برجام چشم المللی ینبهای  دیدن از ناحیه تحریم

های بانک مرکزی در  باشد. سیاست در این زمینه، نقش دولت و بانک مرکزی در بازار پولی کشور می ذکر قابلباشند. نکته 

و عزم  المللی بیننقدینگی بوده است. امید است با بهبود روابط  و حجمچندین سال گذاشته بر مبنای کنترل پایه پولی 

های تأمین مالی در اقتصاد  پایه عنوان بهها  و بانک یافته یشافزادولت در رونق بخشیدن به اقتصاد داخلی، گردش نقدینگی 

ا نیز با تقویت ساختار خود مطابق ه رود، بانک کشور بتوانند نقش خود را بهتر از گذشته ایفا نمایند. در این میان انتظار می

های  ها، توان خود را برای فعالیت ای و مدیریت بهینه دارایی و نیز بهبود شرایط سرمایه المللی بینبا استانداردهای 

 و ایفای نقش در بهبود شرایط اقتصادی کشور افزایش دهند.  المللی بین
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 ایران در صنعت وضعیت 2-2

 شوند:  بندی می دسته زیر تقسیم 5به  یطورکل بههایشان،  مالکیت و فعالیتنوع  ازنظرها  در ایران بانک

 

 

 

 

 

 

 

 شوند:  بندی می زیر طبقه صورت بههای فعال  بر این مبنا انواع بانک

 

  

 بانک ها

بانک های تجاری 
 دولتی

بانک های 
 تخصصی دولتی

بانک های 
 خصوصی

بانک های قرض 
 الحسنه

بانک های 
مشترک ایرانی 

 خارجی

 تجاری دولتی
 ملی، سپه•

 تخصصی دولتی
 مسکن، کشاورزی، صنعت و معدن، توسعه تعاون و توسعه صادرات•

 خصوصی

کارآفرین، اقتصاد نوین، پارسیان، سینا، تجارت، ملت، صادرات، سامان، پاسارگاد، قوامین، انصار، حکمت، دی، گردشگری، •

  ایران زمین، سرمایه، خاورمیانه و آینده

 قرض الحسنه

 قرض الحسنه مهرایران و قرض الحسنه رسالت•

 مشترک

 بانک مشترک ایران و ونزوئلا•
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 سرمایه بازاردر  بانکداری صنعت بررسی -3

 

آید. در حال حاضر ارزش بازار  صنعت بانکداری در بازارهای بورس و فرابورس، یکی صنایع بزرگ و تأثیرگذار به حساب می

% ارزش بازار محسوب 13باشد که معادل  میلیارد ریال می445.222این صنعت در بازار بورس و فرابورس در حدود 

ین صنعت، تغییرات و تحولات آن تأثیرات مستقیمی بر کلیت بازار شود. واضح است که با توجه به میزان بالای ارزش ا می

 ایجاد خواهد کرد. 

 است.  شده انجامهای فعال در این صنعت از دو منظر  شرکت یبه برسبا توجه به این موضوع، در ادامه 

، 1393با عملکردشان در مدت مشابه سال  94های فعال در بازار سرمایه در سال  ماهه بانک 9در نخستین نگاه، عملکرد 

  است:   شده دادهمقایسه شده است. نتایج در جدول زیر نشان 

 

 99در مقایسه با مدت مشابه در سال  99ماهه سال  9عملکرد   2جدول 

 شرکت
 سرمایه

 )میلیون ریال(
 درآمد مشاع سود خالص

درآمد 

 غیرمشاع
 هزینه مطالبات ها هزینه

 417- 37- 217 417- 17 4101110111 بانک ملت

 547 617 517 57- 197- 4201110111 بانک پاسارگاد

 1617 227 217 227 387 4501110111 بانک تجارت

 217 267 297 227- 447- 1103120111 بانک اقتصاد نوین

 337- 17- 37 227- 327- 805110111 بانک کارآفرین

 197 217 197 267 467 801110111 بانک انصار 

 417- 217 117 97 17 1101110111 بانک سینا

 417- 347 897 147 237 401110111 بانک خاورمیانه

 257- 157 417- 4357 37 604110111 بانک دی

 527- 87 587 1117- 517- 801110111 بانک سامان

 4457 1297 51497 6117- 14347 601110111 بانک گردشگری

 497 247 147- 517- 18547- 401110111 نیزم رانیابانک 

 917- 837- 587- 37 11117- 401110111 بانک سرمایه

 297 227 147 4117 1117 302330451 ایران بانک پست

 1157 117 117- 157 517- 401110111 بانک حکمت ایرانیان

 

با  1393، نسبت به سال 1394در سال  ها بانکعملکرد  یطورکل بهاست،  شده دادههای متفاوت نشان  همانطور که با رنگ

 ها مواجه گردیده است.  در درآمدهای مشاع و نیز افزایش هزینه توجه قابلافت 
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ها  در این صنعت، توانسته است نسبت به سایر بانک وارد تازههای  یکی از بانک عنوان بهدر این میان، بانک خاورمیانه 

، 93ماهه سال  9ماهه خود را نسبت به  9عملکرد قابل قبولی را به انجام برساند. این بانک موفق شده است سود خالص 

 درصد افزایش دهد. 23به میزان 

 مشاع یرغها از طریق درآمدهای  پوشش هزینهها این بانک نیز اکثر درآمدهای خود را برای  همچنین مطابق سایر بانک

نسبت به مدت مشابه در  94ماهه ابتدای سال 9که میزان درآمدهای غیر مشاع این بانک در  یا گونه بهکسب کرده است، 

 دهد.  درصد افزایش را نشان می19، 93سال 

درصد است.  42به میزان  94اهه سال م9مطالبات بانک خاورمیانه در  ینههزاین جدول، کاهش  توجه قابلاز دیگر نکات 

رویه صحیحی را طی کرده است و موجب گشته تا این امر حاکی از آن است که رویه اعتبارسنجی مشتریان در این بانک 

 گیری کاهش یابد.  میزان مطالبات این بانک به طرز چشم

 

و ترازنامه شرکت  یانو زهای فعال در بازار سرمایه از منظر معیارهای کلیدی صورت سود  ، وضعیت بانکنگاهی دیگردر 

ها  در میان شرکت (یموردبررسبانک  عنوان به) وضعیت بانک خاورمیانهاست. در این جداول  شده یبررسدر جداول مجزا 

 . است  شده مشخصمجزا  بارنگ یارهر معدر 
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 های فعال در بازار سرمایه های مالی بانک : مقایسه اقلام مهم صورت9جدول 

رتبه
 

 درصد سرمایه نام شرکت

رتبه
 

 درصد ارزش بازار نام شرکت

رتبه
 

 نام شرکت
ارزش روز 

 ها دارایی
 درصد

 250147 1861181598911 بانک ملت 1 210327 9185218111 بانک ملت 1 220137 5188118111 بانک صادرات ایران 1

 110927 1816881318111 بانک صادرات ایران 2 140117 6185818811 بانک پاسارگاد 2 110427 4581118111 بانک تجارت 2

 3 160117 4281118111 بانک پاسارگاد 3
بانک صادرات 

 ایران
 150257 99385668855 بانک تجارت 3 130957 5988818811

 90487 61181218431 بانک پارسیان 4 110317 4885338411 بانک تجارت 4 150247 4181118111 بانک ملت 4

 10557 49188858261 بانک پاسارگاد 5 10417 3281168111 بانک پارسیان 5 60147 1588418111 بانک پارسیان 5

 6 40317 1183128111 بانک اقتصاد نوین 6
بانک اقتصاد 

 نوین
 60447 41988138614 بانک اقتصاد نوین 6 60537 2881198824

 30117 24181228328 بانک انصار 7 50617 2481918511 بانک کارآفرین 7 30817 1181118111 بانک سینا 7

 20627 11188358199 بانک سینا 1 40817 2186418111 بانک انصار 1 30247 885118111 بانک کارآفرین 1

 20517 16381128554 بانک سرمایه 9 30127 1589818111 بانک سینا 9 30157 881118111 بانک انصار 9

 20317 15485198331 بانک دی 12 20197 1189888111 بانک خاورمیانه 12 10917 581118111 بانک دی 12

 11 20317 1181698611 بانک دی 11 10527 481118111 بانک خاورمیانه 11
اعتباری کوثر 

 مرکزی
15181118929 20317 

 12 10527 481118111 بانک حکمت ایرانیان 12
اعتباری کوثر 

 مرکزی
 20147 13289968441 بانک کارآفرین 12 20117 981118111

 13 10527 481118111 بانک سرمایه 13
 بانک پست

 ایران
 10957 6181698199 ایران بانک پست 13 10567 681198111

 10647 4185138124 بانک خاورمیانه 14 10237 583118111 سرمایهبانک  14 10237 382338451 ایران بانک پست 14

 15 10147 381118111 اعتباری کوثر مرکزی 15
بانک حکمت 

 ایرانیان
488488111 10137 15 

بانک حکمت 

 ایرانیان
3182238911 10487 

 
 1117 26283858451 مجموع

 
 1117 42983538135 مجموع

 
 1117 6851688148653 مجموع
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 های فعال در بازار سرمایه های مالی بانک : مقایسه اقلام مهم صورتجدولادامه 

رتبه
 

 نام شرکت

تناسب ارزش 

 ها ییداراروز 

 به ارزش بازار

رتبه
 

 نام شرکت
ارزش دفتری 

 ها دارایی
 درصد

رتبه
 

 نام شرکت

تناسب ارزش روز 

به ارزش  ها ییدارا

 دفتری

 102 بانک خاورمیانه 1 250587 1861181918522 بانک ملت 1 31019 سرمایهبانک  1

 1018 ایران بانک پست 2 180457 1821485688591 بانک صادرات ایران 2 21041 بانک تجارت 2

 1018 بانک کارآفرین 3 150497 1811181458622 بانک تجارت 3 19051 بانک صادرات ایران 3

 1014 اعتباری کوثر مرکزی 4 90517 62181538311 بانک پارسیان 4 19026 بانک پارسیان 4

 1013 بانک اقتصاد نوین 5 10147 51582188112 بانک پاسارگاد 5 18033 بانک ملت 5

 1013 بانک انصار 6 60217 41983388815 بانک اقتصاد نوین 6 16068 اعتباری کوثر مرکزی 6

 1011 بانک سرمایه 7 30597 23483148612 بانک انصار 7 1502 بانک دی 7

 1011 بانک دی 1 20597 16982118289 بانک سینا 1 14098 بانک اقتصاد نوین 1

 1011 بانک سینا 9 20417 16183188214 بانک سرمایه 9 11011 بانک انصار 9

 1011 بانک حکمت ایرانیان 12 20347 15281528229 بانک دی 12 11069 بانک سینا 12

 1 بانک پارسیان 11 20227 14488148439 اعتباری کوثر مرکزی 11 9019 ایران بانک پست 11

 1 بانک ملت 12 10897 12383118111 بانک کارآفرین 12 8012 بانک پاسارگاد 12

 1098 بانک تجارت 13 10887 5182118541 ایران بانک پست 13 6044 بانک حکمت ایرانیان 13

 1091 بانک صادرات ایران 14 10537 3481518611 خاورمیانهبانک  14 5052 بانک کارآفرین 14

 1091 بانک پاسارگاد 15 10417 3188568111 بانک حکمت ایرانیان 15 3041 بانک خاورمیانه 15

    
 1117 6852986468151 مجموع
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 فعال در بازار سرمایههای  های مالی بانک : مقایسه اقلام مهم صورتجدولادامه 

رتبه
 

 درصد ها میزان بدهی نام شرکت

رتبه
 

 نام شرکت
میزان ح ص 

 س
 درصد

رتبه
 

 P/E نام شرکت

 81063 ایران بانک پست 1 210197 9683118691 بانک صادرات ایران 1 260167 1858682398911 بانک ملت 1

 11025 بانک پارسیان 2 180917 8388518622 بانک ملت 2 180217 1811882518911 بانک صادرات ایران 2

 9031 بانک سرمایه 3 160137 1389138652 بانک پاسارگاد 3 150527 94581338455 بانک تجارت 3

 8011 بانک حکمت ایرانیان 4 150197 6681128161 بانک تجارت 4 90627 58586518431 بانک پارسیان 4

 1095 بانک اقتصاد نوین 5 10187 3484118813 بانک پارسیان 5 10197 43183148461 بانک پاسارگاد 5

 1058 بانک کارآفرین 6 30917 1185458185 بانک اقتصاد نوین 6 60447 39181938191 بانک اقتصاد نوین 6

 1049 اعتباری کوثر مرکزی 7 30217 1484188161 بانک کارآفرین 7 30637 22181828328 بانک انصار 7

 1046 بانک خاورمیانه 1 30257 1483528191 بانک سینا 1 20597 15188128554 بانک سرمایه 1

 6048 بانک صادرات ایران 9 20997 1382228214 بانک انصار 9 20547 15488558199 بانک سینا 9

 6036 بانک تجارت 12 10897 883428492 بانک دی 12 20317 14484198131 بانک دی 12

11 
اعتباری کوثر 

 مرکزی
 6015 بانک سینا 11 10117 581658411 بانک خاورمیانه 11 20327 14181118929

 5018 بانک دی 12 10117 484818131 بانک حکمت ایرانیان 12 10197 11888988941 بانک کارآفرین 12

 5029 بانک انصار 13 10847 386968511 اعتباری کوثر مرکزی 13 10917 5581498988 ایران بانک پست 13

 4051 بانک ملت 14 10187 384358651 بانک سرمایه 14 10497 2985858124 بانک خاورمیانه 14

15 
بانک حکمت 

 ایرانیان
 4022 بانک پاسارگاد 15 10497 281518553 ایران بانک پست 15 10437 2683158911

 
 1117 6818185218618 مجموع

 
 1117 44281248432 مجموع

   

 

  



 
 5931بررسی بنیادی بانک خاورمیانه به همراه تحلیل بودجه                             

 
 

 

ه | 15 ح ف ص  

 

 های فعال در بازار سرمایه های مالی بانک : مقایسه اقلام مهم صورتجدولادامه 

رتبه
 

 نام شرکت
بینی  پیش

 سود خالص
 درصد

رتبه
 

 نام شرکت
 بینی پیش

 درآمد
 درصد

رتبه
 

 نام شرکت
بینی  پیش

 سود عملیاتی
 درصد

 290997 3489558851 بانک ملت 1 260987 8688338541 بانک ملت 1 210367 2181258612 بانک ملت 1

 150357 1188958351 بانک پاسارگاد 2 220287 1181128841 بانک صادرات ایران 2 190637 1483688991 بانک پاسارگاد 2

 110997 1389158212 بانک صادرات ایران 3 140167 4582428331 بانک تجارت 3 120637 982468161 بانک صادرات ایران 3

 90127 1183328638 بانک تجارت 4 80187 2683368145 بانک پاسارگاد 4 110437 186348163 بانک تجارت 4

 90117 1185118141 بانک سرمایه 5 40397 1481438311 بانک سرمایه 5 50337 389118891 بانک انصار 5

 40597 583458996 بانک انصار 6 40367 1481218661 بانک انصار 6 40817 385228821 بانک اقتصاد نوین 6

 30957 486158611 بانک اقتصاد نوین 7 40137 1382818319 بانک اقتصاد نوین 7 40357 381818694 بانک کارآفرین 7

 30497 481638118 بانک کارآفرین 1 40117 1288988385 بانک پارسیان 1 30917 288518211 بانک پارسیان 1

 30427 389838681 بانک پارسیان 9 20437 188158546 بانک سینا 9 30617 286418161 بانک سینا 9

 20647 381168126 بانک سینا 12 20357 185648435 بانک کارآفرین 12 20417 181588128 بانک دی 12

 10517 188298188 بانک دی 11 10987 683568981 بانک دی 11 20217 186118191 بانک خاورمیانه 11

12 
اعتباری کوثر 

 مرکزی
182118229 10647 12 

اعتباری کوثر 

 مرکزی
 10537 181848138 بانک خاورمیانه 12 10637 582318419

13 
بانک حکمت 

 ایرانیان
 10117 182448118 ایران بانک پست 13 10427 485668118 ایران بانک پست 13 10827 6118118

 10157 182218566 اعتباری کوثر مرکزی 14 10187 384618228 بانک خاورمیانه 14 10117 5658911 بانک سرمایه 14

 15 10117 828318 ایران بانک پست 15
بانک حکمت 

 ایرانیان
 10657 1538114 بانک حکمت ایرانیان 15 10157 284168911

 
 1117 1381888112 مجموع

 
 1117 32188598664 مجموع

 
 1117 11685688392 مجموع
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 نکات تحلیلی جدول: 

  از منظر میزان سرمایه، بانک خاورمیانه هم اکنون حداقل سرمایه را مطابق قوانین بانک مرکزی دارا است و در بین

های بین  شود. لذا، با توجه به زمان تأسیس بانک و نیز گسترش فعالیت های بورسی بانک کوچکی محسوب می بانک

های کشور، افزایش سرمایه  یر اصلاح ساختار مالی بانکالمللی و اعلام آمادگی وزارت اقتصاد جهت هموار ساختن مس

برآن  49ای که مدیرعامل بانک نیز در سال  باشد، نکته بینی می این بانک در طی سال جاری و یا سال آینده قابل پیش

 صخه گذاشته است. 

  اص داده است واز این درصد از ارزش بازار صنعت بانکداری بازار سرمایه را به خود اختص3این بانک رقمی در حدود

 های مثبت و منفی آن قرار گیرد. تواند روند حرکتی خاص خود را داشته باشد و کمتر تحت تأثیر بازار و شوک منظر می

 ها، بانک خاورمیانه رتبه اول  ها به ارزش دفتری آن با توجه به تازه تأسیس بودن بانک، از منظر نسبت ارزش روز دارایی

 صنعت به خود اختصاص داده استهای  را در میان بانک

 بندی قرار گرفته است. این امر  ها به ارزش بازار نیز، این بانک در مکان انتهایی رتبه از منظر نسبت ارزش روز دارایی

باشد و با توجه به برخورداری از نیروی  حاکی از آن است که بانک خاورمیانه در ابتدای مسیر پیشرفت در این صنعت می

ها و سرمایه این بانک به عنوان لیدر در ارائه تسهیلات  ها و میزان دارایی د، زمینه برای گسترش فعالیتانسانی مستع

 های اقتصادی مستعد فراهم خواهد بود.  مناسب به بنگاه

 های مختص بانکداری، ساختار سرمایه  با توجه به تازه تاسیس بودن بانک و نیز تمرکز مدیریت شرکت بر فعالیت

مندی از  ها و افزایش سرمایه خود، میزان بهره رسد و بانک قادر است با گسترش فعالیت ب به نظر میشرکت مناس

 بدهی در ساختار مالی خود را افزایش دهد. 

  باشد که با توجه به رشدی بودن آینده شرکت و رکود حاکم بر این صنعت  می 5/7نسبت قیمت به درآمد بانک در حدود

ها در سال جاری و  رسد. شایان ذکر است که با اصلاح ساختار مالی بانک معقول به نظر می های اخیر، نسبتی در سال

 تری برای این بانک در آینده قابل تصور خواهد بود. المللی، سودآوری مناسب های بین مندی از فعالیت امید به بهره

  به  5345های مربوط به سال  بندی ر بودجهدرصد سودآروی این صنعت برای بازار سرمایه را د2بانک خاورمیانه در حدود

میلیون ریال برآورد کرده  5،717،741خود اختصاص داده است. این بانک در بودجه اعلامی خود، سود خالص شرکت را 

 رسد.  های اعلامی، کسب آن قابل دسترس به نظر می است که با توجه به سابقه شرکت در بودجه

 

  



 
 5931بررسی بنیادی بانک خاورمیانه به همراه تحلیل بودجه                             

 
 

 

ه | 11 ح ف ص  

 بانک خاورمیانه  معرفی -4

 شروع به فعالیت نموده است.  11/21/1391میلیارد ریالی، در تاریخ 4.222ورمیانه با سرمایه بانک خا

 یرانرا در ا 3است که مقررات بازل  یرانیبانک ا یننخست ،المللی بین یالزامات قانون ینبانک با در نظر گرفتن بروزتراین 

 کرده است. یادهپ

مجوز حضور بانک در بازار بورس و اوراق  1393در اواخر سال فرابورس،  یو عادپس از پذیرش بانک در بازارهای پایه 

 شد. تهران صادر  بهادار

 و ایجاد ارتباط و کار با مشتریان بزرگ است یفروش عمدهاستراتژی این بانک فعالیت در حوزه بانکداری 

 

 بانک های فعالیت 4-1

 شود:  موارد زیر می شامل بانکهای  تفعالی

 مشابه یها حساب سایر و انداز پس ،)چک دسته با( جاری الحسنه قرض یها حساب انواع افتتاح 

 مربوط مقررات با مطابق مجاز گذاری یهسرما یها سپرده انواع قبول 

 مقررات چهارچوب در بانام یا و نام یب صورت به خاص و عام گذاری یهسرما ویژه دار مدت سپرده گواهی صدور 

 مربوط

 الکترونیکی یها کارت انواع صدور و همچنین الکترونیکی بانکداری خدمات ارائه 

 مقرر ضوابط با رعایت کشور خارج و داخل از اعتبار و وام تحصیل یا تسهیلات دریافت 

 مربوط مقررات و قوانین چهارچوب در اعتباری تسهیلات انواع اعطای 

 بانک با اساسنامه مطابق موارد سایر و 
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 وضعیت شعب بانک  4-2

 در جدول زیر آمده است:  1394وضعیت شعب بانک و برنامه بانک در انتهای سال 

 وضعیت شعب بانک 9جدول 

 93 94ماهه شش 94بودجه 

 7 1 9 شعب استان تهران

 3 4 5 ها شعب سایر استان

 11 12 14 مجموع

 سهامداران 4-3

  باشد: می زیر جدول شرح به خاورمیانه بانک سهامداران وضعیت آخرین

 سهامداران شرکت 5جدول 

 درصد سهم سهامدار/دارنده

 M 5 222 -سهامی خاص-شرکت سیستم کیفیت فنون

M 29/4 164 شخص حقیقی  

 M 4 162 -سهامی عام-توسعه صنعتی ایران یگذار هیسرماشرکت 

M 21/3 129 شخص حقیقی  

M 21/2 12 شخص حقیقی  

 M 2 12 -سهامی خاص-شرکت مدیریت سرمایه آتیه خواهان

M 75/1 72 شخص حقیقی  

M 57/1 63 شخص حقیقی  

M 41/1 59 -سهامی عام-پارس توشه یگذار هیسرماشرکت   

M 37/1 55 شخص حقیقی  

M 37/1 55 شخص حقیقی  

M 34/1 54 شخص حقیقی  

M 16/1 47 شخص حقیقی  

M 27/1 43 -سهامی خاص-شرکت سام گروه  

M 23/1 41 شخص حقیقی  

M 22/1 41 شخص حقیقی  

M 21/1 41 -سهامی خاص-توسعه نوردنا یگذار هیسرماشرکت   

 M 1 42 جهان پارس یو ساختمانشرکت مهندسی 

 M 1 42 -سهامی عام-شرکت گروه صنعتی سپاهان

 M 1 42 -سهامی خاص-شرکت شهرک صنایع دریایی ساحل اروند
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 رمجموعهیز های شرکت 4-4

نماید.  خود ارائه می یرمجموعهزهای  بانک خاورمیانه با اخذ مجوزهای لازم مجموعه خدمات متنوعی را در قالب شرکت

 از:  اند عبارتگروه بانک خاورمیانه  یرمجموعهزهای  شرکت جهت ینبد

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 شرکت تأمین سرمایه کاردان

 .فعالیت خود را آغاز نموده است 1392به عنوان هشتمین شرکت تأمین سرمایه کشور در سال •

  سه بانک معتبر کشور شامل تجارت، سامان و خاورمیانه سهامداران این شرکت هستند•

کارگزاری، معامله گری، بازارگردانی، مشاوره،  از فعالیت های آن می توان به مواردی از قبیل •
 .  سبدگردانی، پذیره نویسی، تعهد پذیره نویسی اشاره داشت

 همچنین شرکت در زمینه صندوق های سرمایه گذاری نیز فعال بوده و تاکنون •

 شرکت کارگزاری بانک خاورمیانه

و با سرمایه اولیه یکصد   1394این شرکت با نام شرکت کارگزاری سهام پویا در اسفند ماه سال •
 . میلیون ریال شروع به فعالیت نموده است

 .تغییر نام داد( سهامی خاص)به شرکت کارگزاری بانک خاورمیانه  1392مرداد  21در تاریخ •

 . این شرکت تاکنون مجوزهای  را دریافت نموده است•

 شرکت بیمه زندگی  خاورمیانه

 . مجوز تأسیس آن صادر شده است 1391در سال •

 .در حال حاضر مقدمات عمالیاتی شدن پذیره نویسی این شرکت در حال انجام است•

 .میلیارد ریال می باشد1.222سرمایه پیش بینی شده جهت تأسیس شرکت در حدود •

(  بیمه عمر، بازنشستگی و مستمری)حیطه اصلی فعالیت شرکت در خصوص بیمه های زندگی •
 .  می باشد

 شرکت خدمات ارزی و صرافی خاورمیانه

فعالیت خود را در حوزه های خدمات ارزی، مسکوکات و خدمات   1393این شرکت از ابتدای سال •
 . بین المللی آغاز نموده است

 شرکت فن آوران اطلاعات داده پردازان سیمای آفتاب 

و با سرمایه اولیه یکصد   1394این شرکت با نام شرکت کارگزاری سهام پویا در اسفند ماه سال •
 . میلیون ریال شروع به فعالیت نموده است
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  نگاه یک در شرکت  وضعیت 4-5
 

 وضعیت بورسی شرکت در یک نگاه 6جدول 

 و خاور نماد

 بورس بازار

 ها و مؤسسات اعتباری بانک گروه

 میلیارد ریال40111 سرمایه

 میلیارد ریال 110916 بازار ارزش

 میلیون سهم6/1 مبنا حجم

 روز سی معاملات حجم میانگین

 گذشته کاری
 میلیون سهم 199/1

EPS 1394 )ریال 312 )ریال 

 ریال 412 )ریال( EPS 1395 بینی پیش

P/E 45/1 

P/E 11/5 گروه 

 

 زیر نمایش داد:  صورت بهتوان در یک نگاه  همچنین، آخرین وضعیت ساختار مالی شرکت را می

 

 ساختار مالی شرکت در یک نگاه 7جدول 

 304610228 شده بینی یشپدرآمد  3401510611 جمع دارایی

 106110191 شده بینی یشپسود خالص  2905850124 جمع بدهی

 1109160111 ارزش بازار 501650411 جمع حقوق صاحبان سهام
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 سهام قیمت روند 4-6

  است:  شده داده یرشانزهای  های مختلف در شکل در بازه یانهخاورمبانک  سهام قیمت روند

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 روند قیمت سهام از ابتدای ورود شرکت به بازار سرمایه 1نمودار 

 گذشته سال یکروند قیمت سهام شرکت در  2نمودار 
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 شرکت مالی اطلاعات بررسی -5

 ترازنامه بررسی 5-1
 است: شده داده نشان زیر جدول در بانک خاورمیانه ترازنامه وضعیت خلاصه

 ترازنامه بانک خاورمیانه 8جدول 

 
 1392 1393 94ماهه6 94ماهه 9 93درصد تغییر نسبت به 

 128519 1228249 1618362 1618351 327 موجودی نقد

 281128965 289888543 384238833 381998121 47 مطالبات از بانک مرکزی

 185148321 182238112 184138611 281628114 697 ها بانکمطالبات از 

 1281188181 2181118215 2285458224 2281858813 117 تسهیلات اعطایی به اشخاص

 8948491 182328936 185848126 181138318 397 ح دریافتنی

 1238111 6118412 1968821 8118549 337 اوراق مشارکت

 9548563 9628411 181828261 181688956 217 ها یگذار هیسرما

 181118194 281828315 189218344 189228519 87- دارایی مشهود

 4938912 6628129 8568915 8688121 317 دارایی نامشهود

 2182588136 3186918422 3384158392 3481518611 137 جمع دارایی

 185818161 181498161 183138619 9848141 447- بدهی به بانک مرکزی

 218868 198122 186328112 5428185 5867 ها بانکبدهی به 

 6428915 185158831 281398391 282858151 517 دیداری یها سپرده

 18613 318193 218321 398149 297 الحسنه قرضو  انداز پس یها سپرده

 1384698561 2185638151 2184328115 2388548111 167 دار مدت یگذار هیسرما یها سپرده

 3588153 182368588 184868624 183448318 97 ها سپردهسایر 

 618114 1218115 1148621 1418198 237 مالیات پرداختنی

 1548131 2118149 2158219 48811 987- گذاران سپردهسود پرداختی به 

 638489 868359 1388241 1518144 157 ها یبدهذخایر و سایر 

 118122 38181 58498 48811 297 سود سهام پرداختنی

 1683698926 2586118234 2884168359 2985858124 157 ها یبدهجمع 

 481118111 481118111 481118111 481118111 17 سرمایه

 1138894 1268694 5948312 1448291 27 سود انباشته

 488888111 581198252 581898116 581658411 17 جمع ح ص س
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 زیر است:  صورت بهترازنامه هم مقیاس شده بانک خاورمیانه نیز 

 مقیاس شده بانک خاورمیانه ترازنامه هم 9جدول 

 
 1392 1393 94ماهه6 94ماهه 9

 10347 10417 10487 10467 موجودی نقد

 90417 90147 110257 80927 مطالبات از بانک مرکزی

 10417 30997 40417 50937 ها بانکمطالبات از 

 590187 610457 610497 650517 تسهیلات اعطایی به اشخاص

 40217 40127 40147 40937 ح دریافتنی

 30417 10967 10597 20317 اوراق مشارکت

 40497 30147 30247 30367 ها یگذار هیسرما

 80367 60187 50117 50537 دارایی مشهود

 20327 20167 20517 20517 دارایی نامشهود

 1110117 1110117 1110117 1110117 جمع دارایی

 90657 60837 40597 30337 بدهی به بانک مرکزی

 10137 10317 50147 10837 ها بانکبدهی به 

 30937 50927 10187 10127 دیداری یها سپرده

 10117 10127 10117 10137 الحسنه قرضو  انداز پس یها سپرده

 820287 810217 150427 810637 دار مدت یگذار هیسرما یها سپرده

 20197 40837 50237 40547 ها سپردهسایر 

 10317 10417 10317 10517 مالیات پرداختنی

 10947 10827 10167 10127 گذاران سپردهسود پرداختی به 

 10397 10347 10497 10517 ها یبدهذخایر و سایر 

 10167 10117 10127 10127 سود سهام پرداختنی

 1110117 1110117 1110117 1110117 ها یبدهجمع 

 810837 180147 180617 110447 سرمایه

 140417 140217 110687 140417 سود انباشته

 1110117 1110117 1110117 1110117 جمع ح ص س
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 تحلیلی نکات

  نشان داده شده است:  5ساختار سرمایه شرکت در نمودار 

 ها تأمین شده است که این امر های شرکت از محل بدهی همانگونه که مشخص است، اکثر دارایی 

 دهد.  لزوم افزایش سرمایه شرکت را جهت اصلاح ساختار مالی نشان می

  درصد افزایش دهد53خود را به میزان های  ، دارایی49ماهه سال  4شرکت توانسته است در 

 های دیگر و نیز  همانطور که در ترازنامه نیز مشخص است، میزان بدهی شرکت به بانک 

 افزایش یافته است که این امر گویای کمبود 49ها در طی سال  میزان طلب شرکت از بانک

 منابع مورد نیاز بانک متأثر از فضای رکود حاکم بر اقتصاد کشور است

  در  49میزان سود انباشته شرکت نیز در طی مدت فعالیت روند با ثباتی را داشته است و در سال

 دهد.  درصد افزایش را نشان می 2حدود 

 های شرکت درصد دارایی75شود که در حدود  ها، مشاهده می در تحلیل ترکیب دارایی

 دهد تسهیلات اعطایی آن تشکیل می را

 شود های دریافتی شرکت نیز رقم پایینی است که از نقاط قوت شرکت محسوب می میزان حساب 

 های مدت دار در ساختار های شرکت نیز نکته قابل توجه، سهم زیاد سپرده در ترکیب بدهی 

 های دیداری پس از آن نیز سپرده، باشد های دریافتی شرکت می سپرده 

 درصد، رتبه دوم را در اختیار دارند. 7با 

 نشان داده شده است 2این نکته در نمودار 

  

 ساختار ترازنامه بانک1: نمودار 

 : روند جذب انواع سپرده2نمودار 
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 زیان و سود صورت بررسی 5-2
  است:  شده دادهماهه به همراه میزان پوشش بودجه سالانه شرکت در این مدت نشان  9های  در جدول زیر، عملکرد شرکت در دوره

 1999و  1999ماهه سال  9مقایسه عملکرد  11جدول 

 
 1392 1393 93ماهه9عملکرد  94ماهه9عملکرد  93ماهه9پوشش  94ماهه9پوشش 

 درآمدهای مشاع
      

 189638122 481698195 289118169 483698511 690567 140917 سود تسهیلات اعطایی

 6328181 6548131 6218865 3218118 960117 530217 یگذار هیسرماو  یگذار سپردهسود حاصل از 

 285958812 488238126 385288134 486918619 130157 120887 جمع درآمدهای مشاع

 184138941- 381118698- 286198593- 386438862- 110387 160117 یگذار هیسرما یها سپرده الحساب یعلسود 

 184138941- 381118698- 286198593- 386438862- 110387 160117 گذاران سپردهسهم سود 

 181218861 181158428 9188441 181468811 820347 630527 سهم بانک از درآمد مشاع

 غیرمشاع یدرآمدها
      

 216 618488 18484 338261 20217 610357 سود تسهیلات اعطایی

 10117 10117 یگذار هیسرماو  یگذار سپردهسود حاصل از 
 

1 248154 118313 

 1198141 2158141 1168588 2318114 540197 680157 درآمدهای کارمزد

 1 568115 258931 328161 460297 490247 نتیجه مبادلات ارزی

 188861 348121 428191 558199 1240137 810957 سایر درآمدها

 182618388 185128846 181148641 183998148 130127 630317 جمع درآمد

 :ها نهیهز
      

 2198142- 3918143- 3158541- 4618268- 160947 130167 اداری و عمومی یها نهیهز

 1588621- 1488819- 118842- 468111- 520317 310217 الوصولهزینه مطالبات مشکوک 

 28282- 58626- 58114- 128681- 880947 810227 ها نهیهزهزینه کارمزد و سایر 

 8818143 9618268 1168241 8188386 140517 610917 سود قبل از مالیات

 618114- 1128151- 1228166- 1418191- 1180357 110237 مالیات

 8218129 8488518 5948181 1318289 110117 610417 خالصسود 

 تعداد سهام
  

48111 48111 48111 48111 

 215 212 149 183 110117 610417 سود هر سهم
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 تحلیلینکات 

  نمایش  3در نمودار  43در مقایسه با سال  49ماهه عملکرد شرکت در سال  4وضعیت پوشش

 داده شده است: 

  درصد درآمد برآوردی خود را پوشش  79، حدود 5349ماهه ابتدایی  4شرکت توانسته است در

 شود.  های کشور عملکرد قابل قبولی محسوب می دهد که با توجه به وضعیت سایر بانک

  درصد درآمد خود را پوشش داده بوده  74ماه در حدود  4در طی  43شرکت در سال همچنین

 است که از این منظر نیز شرکت در عملکرد خود پیشرفت نموده است.

  میز نسبت به مدت مشابه درسال  49ماهه ابتدایی  4میزان درآمدهای کسب شده شرکت در

 درصد را محقق نموده است 55رشدی در حدود 43

 درصدی بیش از درآمدهای غیرمشاع تحقق یافته اند 73ی مشاع شرکت نیز با پوشش درآمدها

 های اختصاصی بانکداری بوده است.  که دلیل لن نیز تمرکز شرکت بر فعالیت

  از رشد  43نسبت به سال  49ماهه ابتدایی  4سود تسهیلات اعطایی از محل غیر مشاع نیز در

 درصد بودجه اعلامی را شرکت توانسته است پوشش دهد.  75گیری برخوردار بوده است در حدود  چشم

  با رشد روبه رو  43درصد بودجه را پوشش داده و نسبت به مدت مشابه در سال 75میلیون ریال بوده است که به میزان  235،519، 49ماهه سال 4درآمدهای بانک از محل کارمزد در

  بوده است.

 باشد که نشان دهنده روند با ثبات شرکت در طی این مدت بوده است می 43سال های شرکت نیز مشابه  عیت پوشش هزینهضو 

  43ماهه سال 4درصدی  71درصد بودجه را پوشش داده است. این عملکرد در مقایسه با پوشش 71میلیون ریال بوده است که  735،254، برابر 49ماهه سال 4سود خالص شرکت در ،
 با افت روبرو بوده است

  

 99با سال  99ماهه 9مقایسه عملکرد شرکت در  9نمودار 
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 است:  شده دادههای مالی اخیر نشان  بانک در دوره یانو زر، وضعیت صورت سود در جدول زی

 بانک خاورمیانه انیز وصورت سود  11جدول 

 

تغییر نسبت به 

آخرین بودجه 

94 

 95اولین بودجه 

تغییر آخرین بودجه 

نسبت به اولین 

 94بودجه 

بر  94آخرین بودجه 

 ماهه 9اساس عملکرد

بر اساس  94بودجه 

 ماهه 6اطلاعات 
 1392 1393 94اولین بودجه 

 درآمدهای مشاع
        

 189638122 481698195 688148411 688398355 588338193 150157- 186218854 310657 سود تسهیلات اعطایی

 6328181 6548131 5328558 5428153 6128821 130197 9528831 580167 یگذار هیسرماو  یگذار سپردهسود حاصل از 

 285958812 488238126 184118129 183818518 684358921 130117- 885138684 330227 جمع درآمدهای مشاع

 184138941- 381118698- 581918141- 581918141- 481888121- 110337- 586188542- 180617 یگذار هیسرما یها سپرده الحساب یعلسود 

 184138941- 381118698- 581918141- 581918141- 481888121- 110337- 586918116- 180817 گذاران سپردهسهم سود 

 181218861 181158428 186158289 185898168 186418893 20127 288818968 140897 سهم بانک از درآمد مشاع

 غیرمشاع یدرآمدها
        

 216 618488 28434 488119 548225 21210817 658251 210337 سود تسهیلات اعطایی

 118313 248154 1 318541 338961 - 538246 560167 یگذار هیسرماو  یگذار سپردهسود حاصل از 

 1198141 2158141 3498469 3398613 3398611 20827- 3518481 30217 درآمدهای کارمزد

 1 568115 1 118814 658114 - 658511 10597 نتیجه مبادلات ارزی

 188861 348121 1118864 138649 688929 410527- 438183 360487- سایر درآمدها

 182618388 185128846 281858155 281618514 282198128 50987 384618228 560597 جمع درآمد

 :ها نهیهز
        

 2198142- 3918143- 4988439- 5628185- 6258385- 250417 181228469- 190487 اداری و عمومی یها نهیهز

 1588621- 1488819- 1968613- 1968613- 1498124- 230817- 5218818- 2520527 هزینه مطالبات مشکوک الوصول

 28282- 58626- 1 118113- 158815- - 258813- 630227 ها نهیهزهزینه کارمزد و سایر 

 8818143 9618268 183898943 183898943 184188814 20187 181848138 250157 سود قبل از مالیات

 618114- 1128151- 1818434- 1818434- 2198431- 160117 1168348- 150817- مالیات

 8218129 8488518 182198519 182198519 182198361 10117- 186118191 320947 سود خالص

 تعداد سهام
 

48111 
 

48111 48111 48111 48111 48111 

 215 212 312 312 312 10117- 412 320947 سود هر سهم
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  تحلیلی نکات

  های اخیر های بانک به همراه سود خالص در دوره مقایسه روند درآمدها و هزینهدر نمودار مقابل 

  :نشان داده شده است 

  5،573،759، میزان درآمدهای مشاع خود را 45شرکت در اولین بودجه اعلامی خود برای سال 

، رشدی 49که نسبت به آخرین بودجه سال  برآورد نموده استمیلیون ریال 

 دهد.  درصد را نشان می39معادل  

  45درصدی، در بودجه سال  57جمع درآمدهای شرکت نیز بارشد در حدود ،

 میلیون ریال اعلام شده است.  3،971،225مقدار

  هزینه های شرکت نیز با توجه به سیاست مدیریت بانک بر لزوم گسترش

افزایش یافته  45درصد در بودجه سال 51، به میزان 45در سال شعب 

 است

  میلیون ریال اعلام 5،717،741، مبلغ 45سود خالص شرکت در بودجه سال 

 دهد.  درصدی را نشان می 32، افزایش 49شده است که نسبت به سال 

  ریال اعلام نموده است که افزایش  912، مقدار سود هر سهم خود را 45همچنین شرکت برای سال 

 دهد نشان می 49ریالی را نسبت به بودجه 511

  یت مناسب شرکت از لحاظ میزان بینی نموده است که با در نظر گرفتن وضع ها و میزان سودآوری خود را پیش ، گسترش فعالیت45به طور کلی، بانک در بودجه اعلامی خود برای سال

قابل تصور  45یزان سودآوری در سال مطالبات معوق و نیز بهرهمندی از نیروی کار متخصص و نزدیک بودن معیارهای مقرراتی بانک به استانداردهای بین المللی، دسترسی به این م

  خواهد بود. 

 انیز ومقایسه اقلام مهم صورت سود : 9نمودار 
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1392 1393   94آخرین بودجه 

بر اساس 

 ماهه 9عملکرد

 95اولین بودجه 

 درآمدهای غیرمشاع

 درآمدهای مشاع

 های مالی تحلیل و بررسی اقلام مهم صورت 5-3

 درآمدهای مشاع بانکترکیب بررسی  5-3-1

 گیرند:  ها در دو طبقه قرار می ذکر شد، منابع درآمدی بانک قبلاًهمانگونه که 

 درآمدهای مشاع .1

 درآمدهای غیرمشاع .2

 است:  شده دادهترکیب درآمدهای مشاع و غیر مشاع شرکت در طی سالیان اخیر در نمودار زیر نشان 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 یها حوزهدر  یتو کاهش فعال یبانکدار های یتفعالمشاع بوده که نشان از تمرکز بانک به  یبانک از نوع درآمدها یبخش عمده درآمدهاکه در نمودار مشخص است،  گونه همان

 همواره رو به رشد بوده است. ها سال ینا یکه در ط باشد یم گذاری یهسرما

 

 

  

 ترکیب درآمدهای شرکت: 5نمودار 
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دار از  های مدت دریافت سپرده آید. به دست می گذاران سپردهمشارکت با  واسطه بهدرآمدهای مشاع بخشی از درآمد بانک است که 

مشتریان سبب ایجاد درآمدی برای بانک  بهدار  مختلف و ارائه تسهیلات مدت یوکارها کسبها در  گذاری سپرده مشتریان، سرمایه

درآمد  .ها است گذاری همچنین سود حاصل از سرمایه ها و تسهیلات اعطایی و شود که این درآمد ناشی از اختلاف نرخ سود سپرده می

ته است است. همچنین شرکت توانس شده یانب 94درصدی نسبت به آخرین بودجه 32، با رشدی در حدود 95مشاع شرکت در بودجه 

های کشور در سال  مناسب بانک چندان نه اوضاعماهه پوشش دهد که با توجه به 9را در مدت  94درصد بودجه اعلامی 72در حدود 

درآمدهای مشاع شرکت در دو بخش سود حاصل از تسهیلات اعطایی و سود حاصل از شود.  ، عملکرد قابل قبولی محسوب می94

 باشد.  شرکت می سود تسهیلات اعطاییاز درآمدهای مشاع مربوط به  یتوجه قابلسهم  .وندش های شرکت بیان می گذاری سرمایه

که در نمودار  گونه هماناست.  شده دادهر نمودار زیر نشان د 93ماهه  9ترکیب سود تسهیلات اعطایی بانک بر مبنای عملکرد 

 باشد. وط به تسهیلات در قالب مشارکت مدنی میاست، بخش اعظم درآمد حاصل از تسهیلات اعطایی شرکت، مرب مشاهده قابل

درصد بودجه سال 74میلیارد ریال بوده است که در حدود 4.422ماهه ابتدایی سال بالغ بر  9میزان سود تسهیلات اعطایی در 

 دهد. درصدی را نشان می32برآورد شده است که افزایش 7.622برابر  95را پوشش داده است و این میزان در بودجه  94

 باشد.  می ها گذاری ها و سرمایه گذاری سود حاصل از سپردهقسمت دیگر درامدهای مشاع شرکت، 

که در نمودار نیز مشخص است، بخش عمده سود  گونه هماناست.  شده دادهر نمودار زیر نشان ترکیب سود حاصل از این منبع د

ها نیز  گذاری درصد سود حاصل از سرمایه27باشد. همچنین  ها می آن نزد سایر بانک دار مدتهای  درصد، ناشی از سپرده52شرکت، 

میلیون ریال بوده است 346.215ماهه شرکت برابر  9شود. میزان این سود در عملکرد  توسط شرکت تأمین می شده یداریخراز محل اوراق مشارکت 

 درصد53که در حدود 

 داده است.را پوشش  94بودجه اعلامی شرکت در سال 

 میلیون ریال برآورد کرده است952،132خود، میزان کسب سود از این محل را  95لازم به ذکر است شرکت در بودجه سال 

 دهد.  د را نشان میدرصد رش51، 94که نسبت به آخرین بودجه اعلامی در سال 

  

 ترکیب سود تسهیلات اعطایی بانک 6نمودار 

 های بانک گذاری گذاری و سرمایه ترکیب سود حاصل از سپرده 7نمودار 
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 بررسی ترکیب درآمدهای غیرمشاع بانک 5-3-2

شوند عمدتاً شامل  بندی می غیرمشاع طبقه این درآمدها که تحت عنوان درآمد .خوددارنددرآمدهایی مختص  ،اند یکشرگذاران خود  علاوه بر درآمدهایی که با سپرده ها بانک

 باشد. های ارزی می ها و بدهی و تسعیر دارایی ها نامه ضمانتاعتبارات اسنادی و  وجه التزام بدهکاران بابت کارمزدها، درآمدهای ارزی، سهام اوراق قرضه خارجی،

 است:  شده داده، در نمودار زیر نشان 94ماهه 9ترکیب درامدهای غیر مشاع بانک با توجه به عملکرد 

 شرکت از محل درآمدهای کارمزد مشاع یرغدرآمدهای  اعظمکه از نمودار نیز مشخص است، بخش  گونه همان

 شود.  درصد، شناسایی می66، در حدود

 میلیون ریال درآمدهای غیرمشاع راشناسایی کند که درنتیجه آن352.231ماهه خود توانسته است  9شرکت در طی عملکرد 

 را توانسته است پوشش دهد.  94درصد بودجه سال  62 حدوداًبه میزان 

 میلیون ریال  571.262، میران این درآمدها را مبلغ 95می خود برای سال بودجه اعلا درهمچنین شرکت 

 دهد.  درصد را نشان می3جه اعلامی افزایشی در حدود دکرده است که نسبت به آخرین بو برآورد

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 بانک مشاع ریغترکیب درآمدهای  8نمودار 
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 بانکبررسی ترکیب منابع و مصارف  5-3-3

 

 منابع بانک
ها  سپرده یردار و سا مدت یگذار یهالحسنه و مشابه، سرما قرض یداری،د یها ها شامل سپرده ها در بانک سپرده یبترکباشد.  گذاران می های سرمایه منابع بانک در واقع شامل سپرده

 کاهشدار در  مدت یگذار یهسرما یها جذب سپرده یتاهم ینباشد و همچن یها م دار بانک مدت یها ها مربوط به سپرده وزن سپرده یشترینمسئله که ب ینباشد. با توجه به ا یم

 باشد. یم یتمورد اهم یارها بس نوع از سپرده ینا یبها، ترک منابع در بانک ینگینقد یسکر

 نمودار زیر خواهد بود:  قرار بههای بانک  مطابق با آخرین اطلاعات اعلامی از سوی بانک، ترکیب سپرده

 

 مدت کوتاه یها سپردهمتعلق به  ها سپردهحجم  یشترینب شود یمکه ملاحظه  طور همان

 .اند دادهرا به خود اختصاص  ها سپردهاز  ییحجم بالا یزن ساله یک یها سپردهو  باشد یم

 یرندگ یقرار م یگانرا یها که در طبقه سپرده الحسنه قرضو  یدارید یها سپردهالبته 

 قبل یسال مالنسبت به دهند و  یم یلها تشک را از مجموع سپرده یینیدرصد حجم پا 7.1با 

 اند.  مواجه بوده یدرصد 35با رشد 

 ینکه رشد ااند  گشتهمواجه  یدرصد 22هم با رشد  ها سپرده یراست که سا ذکر قابل

 ینتأم ینهموجب کاهش هز یردگ یقرار م یمتق ارزان یها که در طبقه سپرده ها سپرده

 .شود یمبانک منجر  یسودآور یشبه افزا یتاًنهاشود و  یمنابع م
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 مصارف بانک
 است:  شده ارائهباشد. ترکیب این تسهیلات در نمودار زیر  همان تسهیلات اعطایی به مشتریان می درواقعها،  مصارف بانک

 

 

 باشد. درصد تسهیلات اعطایی بانک در قالب عقود مشارکت مدنی می 14که در نمودار مشخص است، در حدود  طور همان

 آن یجهدرنتدرصد تسهیلات اعطایی نیز در قالب عقد جعاله بوده است که  12 ینچن هم

 است. قرارگرفتهدرصد تسهیلات بانک در قالب این دو نوع تسهیلات 96در حدود 

 عقود ینهر چه بانک سهم ا ینبنابرا باشد یم یا مبادلهاز عقود  یشترب یبهره عقود مشارکت که ییازآنجا

 .خواهد شد یسودآور یشافزا باعثدهد  یشرا افزا

 

 یابد. که میزان  بخشی دیگر از منابع در اختیار شرکت در قالب خرید اوراق مشارکت اختصاص می

 میلیارد ریال  93میلیارد ریال به  222نسبت به ابتدای سال از  94اهه سال م 9آن در پایان 

 های تخصصی بانکداری  تغییر رویکرد شرکت به سمت فعالیت دهنده نشانتواند  است  که می یافته کاهش

 خواهد بود. 

 همچنین مطالبات از بانک مرکزی نیز بخشی دیگر از مصارف منابع در اختیار شرکت را تشکیل خواهد داد. 
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 گیری نتیجه -6

توجه به  باآید که توانسته است  می حساب بههای شبکه بانکی کشور  است. این بانک از جدیدترین بانک شده یستأس 1391میلیارد تومانی در سال  422بانک خاورمیانه با سرمایه 

عملیات بانکداری  یخوب بهاست در طی مدت فعالیت خود،  موفق شدههای بورسی کشور اضافه شود. این بانک  به شرکت 93مثبت و شفاف بانک در فرابورس، در اواخر سال  یتفعال

 یها ارتباط ایجاد ضمن ی،نظام بانک یبرا یکارگزار یها یتمحدود و ها یمتحراستمرار  باوجودها  ن سالایدر وشی به مشتریان خود ارائه نماید و توانسته است فر را در حوزه عمده

 .یدنما یلتسه یخود را تا حدود یانمشتر یدیو تول یبازرگان یها یتفعال ،یجهان یبا شبکه بانک یالملل ینب

کرده  یادهپ یرانرا در ا 3مقررات بازل  ،قبول قابل مفروضات یاست که تحت بعض یرانیبانک ا یننخست ،المللی ینب یالزامات قانون ینبا در نظر گرفتن بروزتر یانهبانک خاورم، ینچن هم

 است. 

برابر  1392سال در میزان سودآوری خالص بانک  که ینحو بهایجاد نماید. ای در میزان سودآوری خود  ها همواره روند روبه رشد پیوسته بانک خاورمیانه توانسته است در طی این سال

درصد آن را  62ماهه خود،  9میلیون ریال برآورد شده است و بانک توانسته است در عملکرد 1.229.367، 94میلیون ریال بوده است که این مبلغ در بودجه سال  122.229با 

درصدی را نسبت به آخرین بودجه اعلامی سال 32وده است که رشدی میلیون ریال برآورد نم1.627.792نیز، میزان سود خالص را  1395پوشش دهد. همچنین بانک برای سال 

 دهد.  نشان می 94

یافته است که با توجه به ساختار مناسب ترازنامه بانک، این رقم  یشافزا، 1395ریال در بودجه اعلامی برای سال 422، به 1392ریال در سال 225میزان سود هر سهم بانک نیز از 

  رسد.  یابی به نظر میدست قابل

مندی از سیستم مناسب اعتبارسنجی مشتریان و اعطای تسهیلات به مشتریان  توان نتیجه گرفت که بانک خاورمیانه با توجه به بهره در این گزارش، می شده مطرحبا توجه به موارد 

های  های موجود در نحوه سودآوری بانک از طریق فعالیت ر است. این نکته در کنار پتانسیلهای کشور برخوردا در میان بانک یجار یرغمورد اعتماد، از کمترین میزان مطالبات 

 وانای مناسب را برای این بانک بت شود آینده های کشور، موجب می توان رقابت با سایر بانک یشو افزااختصاصی بانکداری و نیز لزوم افزایش سرمایه بانک برای اصلاح ساختار مالی 

  تصور نمود. 


