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 94روند قیمت از ابتدای سال 

 تاریخچه و سهامداران 
 به سهامي عام تبديل گرديد 13شرکت سهامي خاص تأسيس شد و در سال  صورت به 1431شرکت ايران ترانسفو در سال 

  اوراق بهادار تهران پذيرفته شد بورس در 1431سال  در

 آن لوازم و قطعات و ترانسفورماتور ديتول و هيتهاصلي:  تيفعال موضوع

 برق يفشارقو يها پست و ترانسفورماتور نصب و ساخت ،يطراحهاي فرعي:  هاي شرکت موضوع فعاليت
 است مطرح منطقه در عيتوز فوق و قدرت يترانسفورماتورها دکنندهيتول نيتر بزرگ عنوان به شرکت نيا

 کسب بالاترين سهم بازار داخلي در ميان رقبا

 سهامداران
 رین وضعیت سهامداران آخ

 21/53 گذاري گروه توسعه ملي سرمايهشرکت 

 77/53 شرکت صنعت و تجارت آداك

 66/26 شرکت امين توان آفرين ساز

 66/1 بانك قوامين

 22/25 ساير

 233 جمع

  اطلاعات کلی شرکت

 11/11 سال مالي بترانس نماد

 101110111 سرمایه ايران ترانسفو نام شرکت

 1003410111 ارزش بازار 1431 أسیسسال ت

 30131..10 میانگین معاملات در ماه 1431 سال پذیرش در بورس
های برقی دستگاه گروه بورس بازار  

 1/.0% بازدهی هفتگی 1403100131 دارایی

-31/3% بازده ماهانه 103100111 بدهی  

14/33% ماه ششبازده  101110430 حقوق صاحبان سهام  

4./11% بازده سالانه 41. ر سهمآخرین سود ه  

 411 سود نقدی 331 اولین پیش بینی
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 بررسی روند طراحی بودجه شرکت

 
1931 1931 1939 1931 1931 

 
 هاولین بودج عملکرد آخرین بودجه اولین بودجه عملکرد آخرین بودجه اولین بودجه عملکرد آخرین بودجه اولین بودجه عملکرد آخرین بودجه اولین بودجه

 154185814 3,,151115 5113,,151 151185383 9539,5411 958135143 151115938 158395148 15,935883 159185,13 154115931 1514951,4 151115411 درآمد

 95,1951,9 ,951,4511 9,13,5,18 951115918 153445941 153145113 858,4,,15 3,,159,35 153415,19 158315188 151135131 ,15939598 15,895111 شده تمامبهای 

 ,15111518 159115199 151,85841 1,,154415 154915,13 8,85,84 151115198 1195,93 ,,9,51, 54,1,,1 115844, 1451,9, 45,91,, سود ناخالص

 15,945113 15,915181 154315911 5881,,151 151385941 151,858,1 ,,,151145 ,841591 15,14,, ,91581, 8195111 1951,1, 995143, سود عملیاتی

 4,,,81 81,5311 81,5,11 ,,1151, 1,,145, 3151,1, 1,5481, 9,5113, ,18531, 1,15819 1,15111 1945941 ,911541 مالی یها نهیهز

 151435131 1,11,5111 151,15,11 3315881 154815,81 3915,14 151485111 1915114 1154,4, 14,5314 945813, 5,41,,, 115111, سود خالص

 114 114 114 114 114 114 114 114 114 114 114 114 114 سرمایه

 93, 91, 98, 1,, 11, 11, 93, 911 118 998 111 111 181 سودهرسهم
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 نکات:
و ايران ترانسفو هاي اعلامي شرکت  هرهاي صفحه قبل و بررسي اولين بودجبا نگاهي به جداول و نمودا

 : توان به نکات زير اشاره داشت مي ،13الي  11هاي  آن با مقادير محقق شده در آخر دوره براي سالمقايسه 

  ميزان درآمد خود را مبلغ 1411شرکت در اولين بودجه اعلامي براي سال ، شده ارائهبا توجه به جدول ،

 ت.با افزايش همراه اس 1413ميليون ريال اعلام نموده که نسبت به سال  101100011

 ها عليه کشور که صدمات زيادي را به اين  هاي رفع تحريم تواند ناشي از فراهم شدن زمينه اين امر مي

 شرکت در طي ساليان اخير وارد نموده است باشد. 

 توان نتيجه  هاي اعلامي و عملکرد شرکت در ساليان گذشته مي با مشاهده روند بودجه يطورکل به

هاي اعلامي خود داشته و در اکثر مواقع  معقولي را در رابطه با بودجهو  باثباتگرفت که شرکت روند 

ميزان درآمد اعلامي براي شرکت  جهيدرنتتوانسته است در حدود بودجه اعلامي هود را محقق سازد. 

 به نظر قابل تحقق خواهد بود.  11در سال 

  درروند جادشدهياو مشکلات  يالملل نيبهاي  ا محقق سازد که اين امر به دليل تحريمنتوانسته است ميزان درآمد و سود بودجه شده خود ر 1414شرکت در سال 

 توليد محصولات شرکت بوده است. 

  هاي اعلامي خود عملکرد متناسبي را صورت  شرکت توانسته است فراتر از بودجه 13مستمر در حال افزايش بوده است و در سال  طور بهسود عملياتي شرکت

 دهد. 

 رشد  14ميليون ريال بوده است که در حدود آخرين بودجه اعلامي شرکت محقق شده و نسبت به سال  1011.0133 براثر 1413لص شرکت نيز در سال سود خا

توجه به روند رو رسد که با  احتياط برآورد نموده است و به نظر مي يباکمخود را  11دهد. با توجه به اين موضوع، شرکت سود خالص سال  را نشان مي يتوجه قابل

 محقق سازد.  1411را در سال  يتر مناسب، شرکت قادر خواهد بود عملکرد 13در سال  جادشدهيابه رشد 

  ريال اعلام 41.تقريبي روند ثابتي داشته است و شرکت سود هر سهم خود براي دوره مالي آتي را  طور به 14سود هر سهم شرکت در پس از جهش بلند در سال

 است.  شده اعلام کارانه محافظهباشد و به نظر کمي  مي 13و  14هاي  که در محدوده سود سالنموده است 
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 بهای تمام شده درآمد

 مقایسه نموداری عملکرد و بودجه شرکت

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نکات:
  ،اهي به اين نمودارها نگبا  اند. عنوان مهم صورت سود و زيان شرکت در سه گزارش اولين بودجه، آخرين بودجه و عملکرد سالانه مقايسه شده 1در نمودارهاي بالا

 :شود مشخص مي

  هاي اخير توانسته است بيشتر از  شرکت در سال درواقع. اعلام کرده است کارانه محافظههاي اوليه خود را  ودجهب عموماًشرکت ، 11پس از سال بخش درآمد، در

 اعلام نموده است موفق به پوشش آن نيز شود.  11رسد شرکت علاوه بر رشد درآمدي که براي سال  به نظر ميهاي اعلامي خود درآمد کسب نمايد. لذا  بودجه

  اي از  در پارهتقريبي پوشش داده و  طور بهاعلامي خود را  يها بودجهدر ساليان اخير روند افزايشي داشته و شرکت توانسته است  عموماًشرکت نيز  شده تمامبهاي

 موارد نيز عملکردي بهتر از بودجه را از خود بر جاي گذارد. 

  با توجه به عملکرد شرکت، سود عملياتي آن افزايش  13سال ت بوده است. در هاي اعلامي شرک متوسط در محدوده بودجه طور بهمحقق شده شرکت نيز سودهاي

اعلام نموده است که رويه  13نيز شرکت سودهاي خود را در حدود عملکرد محقق سال  11براي سال  نيچن همرا در پايان دوره محقق ساخت.  يتوجه قابل

 دهد.  آتي را نشان ميهاي  شرکت در اعلام بودجه دوره باثبات
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 بندی بررسی عملکرد شرکت در بودجه

 

 
 درصد پوشش اولین بودجه بودجه به اولین بودجه نیآخر رییتغدرصد  درصد تغییر اولین بودجه به عملکرد سال قبل

 
1931 1939 1931 1931 1931 1931 1939 1931 1931 1931 1939 1931 

 14123,1 392111 1112,81 812441 124,1 32191- 112311 112181- 1129,1 112111 112831 1,2111 درآمد

بهای 

 شده تمام
132,41 192411 1824,1 1923,1 -1,2191 42181 142111 -,2,11 8,2,41 1112181 14821,1 312131 

 1992831 2111,, 1112111 892111 1,2131 192,81- 1,2811 2811,- 12111 92441- 1312111 1,2911- سود ناخالص

سود 

 عملیاتی
-192111 312111 -121,1 -12311 -12111 12491 -192181 -112131 1942411 11,2141 8121,1 19121,1 

 یها نهیهز

 مالی
-112981 112431 112141 12111 112111 982,,1 -12,,1 112,41 1182131 1912411 832,11 11,2,11 

 1112,11 3,2,41 1412411 8,2111 182191 112391- 1,,1,2 2141,- 42,11- 82941- 14821,1 132,11- سود خالص

 1142,11 3,2181 1412411 8,2191 112,11 1123,1- 1,2,91 2111,- 423,1 82911- 1482141 132,11- سودهرسهم
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 نکات:
ود در اين جدول نکات موج نيتر مهماز اي ميان تغييرات بودجه سالانه شرکت و نيز درصد پوشش آن در انتهاي دوره صورت پذيرفته است.  مقايسهدر جدول بالا، 

 توان به موارد زير اشاره داشت:  مي

  دارد.  هاي قبل خود با رشدي معقول اعلام مي نسبت به عملکرد دوره هاي اوليه اعلامي خود را  بودجه يطورکل بهشرکت 

  بهنسبت  11سود هر سهم شرکت نيز براي سال  نيچن هم. تغيير زيادي نداده استد خالص خود را در اولين بودجه اعلامي نسبت به آخرين دوره سوشرکت 

 . دهد يمدرصد کاهش را نشان  3، در حدود 13عملکرد سال  نيآخر

 ميزان سود  عديهاي اعلامي ب اعلام کرده و در بودجه کارانه محافظههاي اوليه اعلامي خود را  ، بودجه13شود که شرکت در سال  شاهده ميم، هاي جدول داده بنابر

 درصد افزايش داده است.  .1و  10در حدود را ، 13را براي دوره مالي ناخالص و خالص خود 

  افزايش کمتري را نشان  13سال اولين بودجه که نسبت به  دهد درصد افزايش را نشان مي 13 دنيز در حدو  11شرکت در بودجه اعلامي سال  شده تمامبهاي ،

 دهد.  مي

  شرکت توانسته است عملکردي فراتر از بودجه نيز  13سال اغلب توانسته است درآمدهاي بودجه شده اوليه خود را پوشش دهد. در  رياخهاي  در طي سالشرکت

 پوشش داده است.  درصد111اوليه را محقق ساخته و ميزان بودجه اوليه  را در حدود 

  و بهبود عملکرد شرکت را در کنترل  افتهي کاهشنسبت به ساليان گذشته دهد که  درصدي را نشان مي11، پوشش 13شرکت نيز در دوره مالي  شده تمامبهاي

 دهد.  نشان مي شده تمامميزان بهاي 

 درصد .11برابر درصد پوشش  بيش از ميزان بودجه شده محقق شده و 13در ساليان اخير، در سال  جادشدهيامشکلات شرکت نيز با توجه به هاي مالي  هزينه 

 شده است.

  است.  13سال ابتداي دهد که اين امر نشان از اعلام بودجه محتاطانه شرکت در  درصدي را نشان مي141، پوشش 13ناخالص شرکت در پايان سال سود 

  دهد.  عملکرد بهتري را نشان مي 14دهد که در مقايسه با دوره مالي سال  درصدي را نشان مي114پوشش  13خالص شرکت نيز در سال سود 

  يا پارهست ميزان سود اعلامي و در شرکت توانسته ا طورمعمول بهاست و  توجه قابلنيز اوليه  يها بودجهميزان سود هر سهم اعلامي در شرکت در پوشش عملکرد 

 مازاد بر آن را نيز پوشش داده است.  موارد از

  متناسبي توانسته است در ساليان اخير پوشش دهد.  طور بهاوليه اعلامي خود را هاي  بودجهشود شرکت  مشاهده مي يطورکل به  
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 93ترکیب فروش بودجه 

 ترانسفورماتور شرکت های فرعی

 ترانسفورماتور فوق توزیع

 ترانسفورماتور قدرت
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 94ترکیب فروش سال 

 ترانسفورماتور شرکت های فرعی

 ترانسفورماتور فوق توزیع

 ترانسفورماتور قدرت

 شرکت ساختار فروش بررسی  
 

 1931 1931 

 
 سود ناخالص مبلغ درصد از کل نرخ مقدار ناخالص سود مبلغ درصد از کل نرخ تغییر مقدار تغییر

 115833 1145118 929,1 111 1,9 1,5934 1115444 12141 119 42181- 114 192481- فرعی یها شرکتترانسفورماتور 

 18,5331 151835918 912,91 113 ,95,3 1,15131 5,11,,151 942311 199 42391 95988 829,1- ترانسفورماتور فوق توزیع

 8,5441, ,15,11513 12411, 1,8 35,84 ,99514, 951,15111 2,31,, 134 12911 145394 1,,112 ترانسفورماتور قدرت

 کل
 

115118 4 
 

1441 1,,11514, 159115134 195,14 
 

1441 151,453,9 1513,583, 
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 :نکات
 توان بيان نمود:  ، نکات زير رامي11و بودجه اعلامي براي سال  13در سال شرکت  ارائه قابلو ساختار محصولات  با بررسي جزئيات فروش

 باشد. ترانسفورماتور قدرت و ترانسفورماتور فوق توزيع مي، هاي فرعي شرکت ترانسفورماتورجزء  سهشود، فروش شرکت شامل  که ملاحظه مي گونه همان 

  درصد آن سهم ترانسفورماتورهاي توزيع و43رت بوده و درصد فروش از محل ترانسفورماتورهاي قد 31دهد در حدود  ، نشان مي13فروش شرکت در سال ترکيب 

 است.  شده نيتأمتوان گفت بخش اصلي فروش شرکت از محل ترانسفورماتورهاي قدرت  مي جهيدرنتفرعي است.  يترانسفورماتورهامابقي شامل 

  هم ترانسفورماتورهاي شده است و س ينيب شيپ درتقدرصد، از محل ترانسفورماتورهاي .3، در حدود اعلامي شرکت نيز بخش اعظمي از فروش 11بودجه در

 است.  داکردهيپدرصد کاهش  41توزيع به 

  سهم  و ميليون ريال.30قدرت سفورماتورهاي نميليون ريال برآورد شده است که از اين مقدار، سهم ترا 1011.0013، 11ناخالص شرکت در سال سود

 بوده است. ميليون ريال  100ترانسفورماتورهاي توزيع 

  هاي  که شرکت ميزان فروش ترانسفورماتورهاي شرکت شود ، مشاهده مي13در مقايسه با فروش محقق شده سال  11مقايسه ميزان فروش برآوردي براي سال با

درصد افزايش داده  11درصد ماهش داده است و در مقابل مقدار فروش ترانسفورماتورهاي قدرت را در حدود  1و  14فرعي و ترانسفورماتورهاي توزيع را به ترتيب 

 است. 

  يا گونه بهمنظور نکرده است  11را براي سال  يا ملاحظه قابل شود که شرکت افزايش نرخ هاي فروش اعلامي محصولات نيز مشاهده مي در مقايسه نرخهمچنين 

 اند.  درصد افزايش را داشته1و نرخ فروش ترانسفورماتورهاي قدرت در حدود درصد 1/1نرخ ترانسفورماتورهاي توزيع در حدود که 

 دهد.  نشان مي 13درصد افزايش را نسبت به عملکرد سال 1در حدود که است  شده ينيب شيپ 130110، 11صولات شرکت در سال مقدار فروش مح يطورکل به 

 

المللي،  ها و تسهيل مراودات بين تحريم بيني در جهت رفع ل پيشباقسهم بازار مناسب داخلي شرکت و  نيز روند  هب هجوت اب يطورکل بهاست که  ذکر قابلپايان، در 

 تشود شرک يم ينبي ، پيش13اي اعلام نموده است و در صورت ادامه روند سال  کارانه را با ديد محافظه 11سال  يرسد شرکت بودجه اوليه اعلامي برا به نظر مي

  .دزمحقق سا  13تري را نسبت به سال  د مناسبرکلمع

 


