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 مقدمه -1

 داشت و به نوعی ارزیابی این صنعت  باید به شرایطی متفاوت از سایر صنایع توجه بانکداری صنعت در تحلیل وضعیت

ای است که شاید نتوان وابسته به در نظر گرفتن شرایطی ویژه است. هم اکنون شرایط عمومی اقتصاد کشور به گونه

تر صدق بینی دقیق بیشها این عدم پیشبینی دقیقی از آینده صنایع مختلف ارائه داد. به خصوص در مورد بانکپیش

توان تحلیل جامعی از وضعیت این صنعت و آینده آن ل با توجه به موقعیت موجود و شرایط پیش رو میکند. با این حامی

  .ارائه کرد

علی رغم رشد بالای نقدینگی و وجود پول کافی در اقتصاد ایران، نظام بانکی نتوانسته در اعطای تسهیلات ارزان قیمت به 

سرمایه گذاری در بخش مسکن، حجم ) حیح سرمایه گذاری بانکهامتقاضیان عملکرد خوبی داشته باشد. تصمیمات ناص

مطالبات زیاد از بخش دولتی و مطالبات معوق بالا(، رقابت بازیگران رسمی و غیر رسمی متعدد در نظام بانکی، رقابت دولت 

)بالا ذاریند سرمایه گبا بانکها در جذب نقدینگی، افزایش هزینه جذب نقدینگی، کاهش خالص فاینانسها و زمانبر بودن فرآی

و مهمتر از همه اقدامات سخت گیرانه بانک مرکزی طی سالهای اخیر همه و همه بانکها را در  بودن خواب پول در ایران(

 ایجاد تحرک در بخش واقعی اقتصاد ناتوان ساخته است.

سرعت کاهش تورم از یک سو و افزایش نرخ سود پیشنهادی سپرده گذاران از سوی بانکها علی رغم تلاش چندین باره 

درصد رسانده است. این درحالی است که  01بانک مرکزی برای کنترل نرخ سود نرخ سود واقعی را به سطوحی بیش از 

یافته است. این امر بدین معنی است که سرعت رشد سمت  سود ناشی از فعالیتهای تولیدی در سالهای اخیر بسیار کاهش

بدهی های بانکها)سپرده پذیری( از سرعت رشد سمت دارایی های ترازنامه بانکها )تسهیلات دهی( پیشی گرفته و به همین 

سیل ننسبت توان سودآوری بانک از بخش هزینه ای بانک عقب افتاده است و تداوم این روند برای بیش از سه سال، پتا

 تخریب ترازنامه بانکها را بیش از پیش افزایش داده است. 

درصد خطر  01و  01و سپس به  01در صد به  01ای نرخ سود سپرده از البته تلاش بانک مرکزی در کاهش دومرحله

مزمان با کاهش ه 39خروج سپرده های مدتدار از بانکها را بدنبال دارد چه اینکه رشد سپرده های مدتدار که از ابتدای سال 

همزمان با دار های مدترشد ماهانه سپرده 39از اسفندماه سال نرخ تورم و مثبت شدن نرخ سود واقعی شدت گرفته بود،  

به کمترین مقدار از  31روند نزولی به خود گرفته و در خردادماه سال عزم بانک مرکزی بر کاهش چند باره نرخ سود، 

مر بدین معنی است که سهم پول هایی که پتانسیل حمله به بازارهای سوداگرانه را دارد . این ارسیده است 39خرداد سال 

مجددا نرخ سود روندی صعودی به خود گرفت و شاید یکی از دلایل  31افزایش یافته است. اما مجددا در نیمه دوم سال 

 باشد. کنونی عدم خروج سفته بازانه منابع از بانکها همین بازگشت نرخ های بهره بالا
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هزار دلار معادل ریالی سپرده گذاری در نظام بانکی معادل حداقل  01تا  01در شرایط کنونی هر ایرانی می تواند با مبلغ 

سال پس انداز  1دستمزد تا دستمزد یک خانوار متوسط را از قبل سود دریافتی ایجاد کند. به عبارتی دیگر هر ایرانی با  

 سال است. 01کارکردن ندارد. این رقم برای کشور های توسعه یافته تمام حقوق خود دیگر نیازی به 

بنابراین باید گفت بخش بانکی کشور که بواسطه نرخ های سود واقعی منفی سودآوری بالایی داشت در حال حاضر و بواسطه 

ن سالها ضامسرعت بالای مثبت شدن روند سود واقعی در معرض ورشکستگی است. اختلاف تورم و نرخ سود سپرده که 

دیگر نمی تواند منشا سودآوری صوری بانکها باشد. بعلاوه بالا ماندن نرخ سود حقیقی برای مدتی سودآوری بانکها بود، 

 طولانی باعث تخلیه حباب قیمتی تمامی بازارها از جمله مسکن و کالاهای بادوام شده است.

 بررسی صنعت بانکداری -2

در شبکه بانکی کشور از طریق ابزار نرخ سود واقعی مثبت، بالارفتن ارزش واقعی تصمیم بر کنترل نقدینگی با دپوی آن 

بدهی ها و ناتوانی در بازپرداخت تسهیلات و درنیتجه وقوع مضیقه اعتباری در بانکها طی سه سال اخیر حاکی از انتقال 

انکی تجمیع تمامی آن در سیستم بریسک از دیگر صنایع به صنعت بانکی داشت. انتقال ریسکهای متعدد ناشی از رکود و 

تا  0931خلال سالهای اخیر اگرچه وضعیت بنگاههای اقتصادی را از طریق بدهکار گردن آنها به سیستم بانکی در سال 

حدی سامان بخشید و دستاوردهای اقتصاد کلانی دیگری همچون ثبات تورم را به ارمغان اورد اما در امکان تداوم این 

بیش از این وجود ندارد. بنابرانی باید انتظار داشت همانگونه که ریسک از بازارها و صنایع به بانکها  سیاست در سال جدید

منتقل شد، در فرایندی مشابه ریسک از بازار به بازار و بین بازارهای مختلف منتقل شود. بدین معنا که دیگر بدهی شرکتها 

، درعوض بدهی شرکتها به بازار در قالب بدهی به پیمانکاران و به بانکها با سرعت چندان زیادی افزایش نخواهد یافت

فروشندگان مواد اولیه افزایش خواهد یافت. سرنوشت دیگر بازارها نیز مطابق با همان روندی است که نظام بانکی را با 

لات چرخه ناقص، معامانبوهی از بدهی در معرض ورشکستگی قرار داده است. فعالین اقتصادی نیز برای جلوگیری از زیان در 

 نقدی جایگزین معاملات اعتباری می کنند و پایان این روند کوچک شده اقتصاد هم در بعد عرضه و هم در بعد تقاضاست.

اصرار مقامات پولی بر انتقال ریسکها به آینده و ایجاد ابر ریسک در صنعت بانکی از سوی مقامات پولی در بعد کلان، در 

شرکتی مختلفی از جمله درج سود وجه التزام مطالبات از دولت و اعمال نرخهایی مازاد بر نرخ  کنار موضوعات خرد دورن

قراردادی، کسری ذخایر مطالبات مشکوک الوصول، عدم احتساب ذخایر کافی اکچوئری صندوق بازنشستگی کارکنان  و 

 .ی را بر سود و زیان بانکها گزارده استدرج سود تسعیر ارز )خصوصا دوران تحریم( طی سالهای اخیر اثر قابل ملاحظه ا

 گستره دگرگونی در صنعت بانکداری 2-1

 دگرگونی در فناوری اطلاعات صنعت بانکداری 
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های جدید در کارگیری شیوهای در زمینه ارائه خدمات نوین بانکداری و بههای تازهاز لحاظ فناوری، فناوری اطلاعات افق

حیات آن به مقیاس وسیعی متکی به موفقیت  طوری که آینده صنعت بانکداری و ادامةارائه خدمات سنتی گشوده است؛ به 

 .برداری از فناوری اطلاعات استدر بهره

 هایای است که بانکدر حال حاضر روندهای نوظهور )ازجمله فناوری دیجیتال و دگرگونی انتظارات مشتریان( به گونه

ها و مجاری فیزیکی و به طور خاص به ارائه محصولات و خدمات از طریق کانال خود را  کننده خدمات کامل کهسنتی ارائه

از  0101درصد از سهم بازارشان را تا سال  91ها حدود اند، در خطر هستند تا جایی که این بانکبه شعبه محدود کرده

 .ترها و نوآورترها وارد بازار بانکی خواهند شدها چابکدست خواهند داد و بجای آن

های خرید و فروش مردم را تغییر داده است و ابزارهای بانکداری دیجیتال نیز که به یک امر حیاتی بدل شده است شیوه

بزرگ  هایگذاری و خدمات، مشتریان را توانمند ساخته است؛ بنابراین بانکقیمت  فناوری و شفافیت بیشتر در خصوص

به رو هستند که قدرت مانور خود در مقابل رقبای دیجیتال که تمرکز دهنده خدمات کامل هستند با این خطر روکه ارائه

 .دهند، از دست بدهندشان را به بهترین مشتریان قرار میاستراتژیک

 پیروزی نوآوران در صنعت بانکداری 

 انداز وها، چشمایدهها از که آنکنند؛ یعنی اینهای دارای عملکرد بالا در سال آتی خود را از طریق نوآوری متمایز میبانک

دهند. به طور مداوم مانند بلکه حتی بازار را شکل میکمک آن نه تنها در صدر بازار می  نوعی از رهبری برخوردارند که به

ها بیش از یک بانک 0101کنند. در نهایت تا ها متوازن میکار را با معیارها و الزامات کارایی بنگاهونیازهای نوآوری کسب

کنند ی( مشارکت ممبتتنی بر فناوری های دیجیتال شرکتهای نو آور)مانند « تازه واردها»هایی که با زار را یا به بانکسوم با

 های بزرگی کهکنند مانند بانکوکارشان را عوض می)فعالان و بازیگران فعلی که مدل کسب« هاسازگار شونده»یا به 

 .کنندشوند( واگذار میدیجیتال و چابک می

 (کاروگذاری و بهبود شرایط کسبکاهش ریسک سرمایه)دگرگونی در فضای کسب و کار پساتحریم 

تواند ارتباطات بانکی خود را با دیگر کشورهای جهان بازیابی کند. این فرصت فراهم ها محدودیت، ایران میپس از سال

المللی در سطح قبل از تحریم و حتی فراتر از آن را داشته باشند. با توجه مالی بین  های کشور مبادلاتشود که بانکمی

روی این صنعت قرارگرفته است. با برقراری سوئیفت، امکان ای پیشهای تازههای بانکی، افقها از جمله تحریمبه رفع تحریم

ها دوباره از این بخش درآمدهای گردد. بانکهم میگشایش ال سی و نقل و انتقال گسترده پول با سایر کشورها دوباره فرا

 .توجه شناسایی خواهند کردقابل
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شود و اقتصاد مسیر هموارتری برای خروج از رکود و دستیابی ها، درهای اقتصاد ایران به روی جهان بازتر میبا حذف تحریم

کار موجب خواهد شد وو بهبود شرایط کسب گذاریتجربه خواهد کرد. کاهش ریسک سرمایه  به نرخ رشد اقتصادی بالا را

 .گذاری چه از نوع داخلی و چه از نوع خارجی مواجه شودتوجه در میزان تمایل برای سرمایهکه اقتصادی ایران با رشد قابل

ار عتبها نیز از طریق افزایش درآمد گشایش اها انتظار داریم سودآوری بانکگونه که اشاره خواهد شد با رفع تحریمهمان

اسنادی، درآمد شعب خارج از کشور، سایر عملیات و خدمات ارزی، اعطای تسهیلات ارزی و همچنین بهبود فضای کل 

 .وکار کشور بهبود یابدکسب

 اصلاحات قانونی مبتنی بر قوانین بین المللی صنعت بانکداری 

های مرکزی کشورهای مربوطه در بانکل در اکثر کشورهای مهم صنعتی و سخنان روسای قانونی شدن مقررات جدید با

آزمون بحران )استرس تست(، نشان از تغییرات جدی و مهمی در نظام بانکداری جهان   هایتاکید بر اجرای انواع مدل

ها به کمک دولت خصوصاً به طور سیستماتیک در شرایط المللی عدم نیاز بانکترین موضوع مقررات بانکی بیندارند. مهم

های درازمدت و بدون بازدهی مستمر دارای قدرت نقد شوندگی پایین هستند و در شرایط گذاریسرمایه بحرانی است.

 ها به قیمتکند. در نتیجه خطر فروش داراییها روبرو میگذاران برای خروج سپردهها را با خطر هجوم سپردهبحرانی بانک

 . کشاندتوقف می ها را به ورشکستگی ویابد و بانکنازل به شدت افزایش می

های مانند ملک و مستغلات، خرید بخش هایی که باهدف استفاده از شرایط تورمی، به خرید داراییمتأسفانه هستند بانک

اند. در هایی که از حیطه کار و تخصص بانکی فاصله دارند، روی آوردهگذاری در بخشسرمایه  ها وعمده سهام شرکت

ن ها، امکان دارد زیاگذاریبا توجه به عدم قابلیت نقد شوندگی مناسب این نوع سرمایه ها وگذاریصورت شکست سرمایه

 .نفعان در نظام بانکی رقم بخورد و تأثیر منفی زیادی در اقتصاد کشور داشته باشدای برای ذیعمده

ها توجه یشتری به ریسک بانکرود که بانک مرکزی ایران با جدیت بهای اخیر در نظام بانکی انتظار میبا توجه به تجربه

اد های بانکداری را ایجگیری ریسکهای ایرانی ساختارهای لازم برای شناخت و اندازهبانک  رود کهکند. در مقابل انتظار می

المللی بانکداری که باهدف حفظ منافع کلیه های بینسازی پیمانکنند و علاوه بر پیروی از مقررات کشوری در پیاده

 . قدم باشنداند پیششدهطراحیذینفعان 

با توجه به شرایط فعلی اقتصاد و همچنین نسبت بالای مطالبات معوق و مشکوک الوصول و همچنین قفل شدن دارایی 

هایشان از جمله ساختمان، شرایط برای صنعت بانکداری کشور مساعد نیست. وجود گذاریسرمایه  ها دربعضی از بانک

شور ها کبدون مجوز و رقابت ناسالم در عرصه جذب سپرده با نرخ بالاتر هزینه پول را برای بانک مؤسسات مالی و اعتباری
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وری پایین صنعت بانکداری کشور همانند سایر صنایع، فشار مضاعفی به این صنعت وارد بالا برده است و با توجه به بهره

 .اندعملکرد بدتری داشته 39نسبت به سال  31و  39ها در سال شود و اکثر بانکمی

ای را برای رویارویی با عدم پرداخت ملاحظهها را ملزم خواهد کرد مبلغ قابلهای نامطلوب و غیرقابل وصول، بانکمسئله وام

فضای توجه در نظام مالی نیز منجر به کاهش های دولتی با اهرم مالی قابلتسلط بانک  ها اختصاص دهند واقساط وام

های درآمدی خواهد شد. مقامات پولی و دولت اعلام کردند که بخش بانکداری نیازمند بخشی جریانتجدید ساختار و تنوع

آتی  هایها، تنها در سالسازی آنهای فنی و سیاسی پیش روی پیادهباشد، اما تأثیر اصلاحات به دلیل چالشاصلاحات می

 .محسوس خواهد شد

ر باید از پرداخت تسهیلات که احتمال نکول شدن دارند به هر نحو ممکن ممانعت کرده و برای ها در حال حاضبانک

 و دهند افزایش را خود دهی¬آزادسازی از شرایط موجود باید در ابتدا با افزایش سرمایه وضعیت نقدینگی و قدرت وام

 .دهند بهبود را خود نقدینگی وضعیت مولد غیر هادارایی فروش با سپس

  دگرگونی فضای اقتصاد کلان 

 0010شاید بتوان گفت که فضای نامساعد اقتصاد کلان باعث کندشدن رشد بخش بانکداری تجاری ایران در سال مالی 

های عدم موفقیت افزایش خواهد ای برخوردار شده و ریسکانداز پیچیدهبانکداری از چشم  خواهد شد. بر این اساس صنعت

ترین های سررسید گذشته و عدم دسترسی سریع به بازارهای مالی جهانی، سودآوری در پایینیافت. با توجه به نرخ بالای وام

های آتی رایی کل در بخش بانکداری ایران در فصلسطح خواهد بود. بنا بر بررسی کارشناسان بیزینس مانیتور نرخ رشد دا

از آهنگ یکنواختی برخوردار خواهد بود که این مسئله ناشی از شرایط نامساعد اقتصاد کلان بوده که در نتیجه افزایش 

فشارهای تورمی و پایین ماندن قیمت نفت ایجادشده است. بخش بانکداری تجاری در ایران نسبت به افت فضای اقتصاد 

ها های اندکی غیر از استقراض از بانک مرکزی یا سایر بانکها از گزینهپذیر خواهد بود. بانکآسیب 0100لان در سال ک

 .به مسئله جدی تبدیل شده است 0010های خصوصی در سال حال عدم پرداخت دیون بانکبرخوردار هستند، درعین

 لزوم تقویت بانکداری برون مرزی 

های دستوری و عزم دولت به توسعه ها، مشکلات مطالبات معوق و وامشده از جمله رفع تحریمنبا توجه به مطالب بیا

کار و تسهیل و توسعه صادرات بسیار ومرزی در مناطق آزاد برای بهبود فضای کسببرون  هایصادرات کشور ایجاد بانک

 .رو دارندرا در پیشتری نسبت به داخل ایران تأثیرگذار خواهد بود و شرایط رقابتی مناسب
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تمام مقررات منطقه آزاد و سرزمین اصلی در اختیار بانک مرکزی است. اگر قرار باشد تمام قوانین )مالی، تأمین اجتماعی، 

ها در مناطق آزاد نظارت داشته باشند وجود مناطق آزاد معنایی ندارد و عملکرد بانک  بانکی و...( در سرزمین اصلی به

 .ابتی نخواهد داشتگونه مزیت رقهیچ

 آمارهای صنعت بانکداری 2-2

 است:  شدهدادهدر جدول زیر نشان  یطورکلبهها منابع و مصارف بانک

 ها: منابع و مصارف بانک0جدول 

 مصارف منابع 

 اعطای تسهیلات هاانواع سپرده

 ها گذاریسرمایه هابدهی به سایر بانک

 اعتبارات اسنادی مرکزیبدهی به بانک 

 مطالبات از بانک مرکزی سایر منابع

 توان گفت:در تحلیل این جدول می

  هزار میلیارد  1/008199مانده کل سپرده ها بالغ بر ، 0931در فروردین  توسط بانک مرکزی منتشرشدهبا توجه به آخرین آمار

توزیع جغرافیایی سپرده ها به گونه ای است  رشد کرده است.درصد  9/01ریال گردیده است که نسبت به دوره مشابه سال قبل 

 درصد از حجم سپرده ها در استان تهران واقع شده است. 0/13که حدود 

  درصد رشد داشته  1/09هزار میلیارد ریال می باشد که نسبت به دوره مشابه سال قبل  9/38119مانده کل تسهیلات بالغ بر

درصد از میزان کل تسهیلات پرداختی را  0/10است. استان تهران در توزیع جغرافیایی این میزان تسهیلات نیز پیشتاز است و 

 به خود اختصاص  داده است.

 : شبکه بانکی در یک نگاه0جدول 

 
  ها محسوب مالی نیز از تغییرات مهم در رابطه با منابع در اختیار بانک انضباطکاهش نرخ سپرده قانونی در صورت رعایت

 یینها تعبانک یبرا تواندیم یکه بانک مرکز یحداقل نرخ سپرده قانون 0910مصوب  یو بانک یبر اساس قانون پولگردد. می

 یراب یاستفاده کرده و نرخ سپرده قانون یتظرف ینپول و اعتبار از ا یو شورا یدرصد است و هم اکنون هم بانک مرکز 01کند 

 درصد کاهش داده است. 01ها را به حدود اغلب بانک
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ر لاح نرخ سود بین بانکی، دموضوع نرخ سود از جمله مواردی است که بانک مرکزی در قالب هماهنگی بین بانکها و نیز اص

و سپس  01در صد به  01ای نرخ سود سپرده از کاهش دومرحلهاگرچه تلاش بانک مرکزی برای صدد ساماندهی آن بود. 

توان انتظار داشت با توجه به کاهش نرخ میمدتدار از بانکها را بدنبال دارد، اما درصد خطر خروج سپرده های  01و  01به 

وضوع این م ها افزایش یابد.های دیداری برای بانکو میزان سپرده یداکردهپها کاهش برای بانک زاینههز سود بانکی، منابع

 اگرچه مشکلات تمام بانکها را حل نمیکند اما بویژه در مورد بانکهای با شاخصهای سلامت بالا نقطه قوت محسوب می شود.

پولی بدون مجوز و تاکید این مقام پولی بر اصلاح صنعت بانکی متمرکز شدن بانک مرکزی بر وضوع سامان دهی موسسات 

 با ابزارهایی همچون افزایش سرمایه و ادغام بانکها نیز عزم مسئولین را در حل مساله بانکها جدی نشان میدهد.

های از گشایشمندی یکی از صنایع پیشرو در بهره عنوانبهرود که صنعت بانکداری با توجه به موارد مطروحه، انتظار می

یکی از صنایع تأثیرگذار در بازار سرمایه ایران، از روند رو به  عنوانبهو نیز  المللیینبهای رفع تحریم یجهدرنتاقتصادی 

 مندیرشدی در سال آینده برخوردار باشد و با ادامه روند اصلاح ساختار مالی و لزوم افزایش درآمدهای مشاع، موجبات بهره

اقتصادی را فراهم آورند. در این میان بررسی تأثیر برخی پارامترهای اصلی در آینده این صنعت در سال حداکثری فعالین 

 ها اشاره خواهد شدرسد که در ادامه به برخی از آنکلیدی به نظر می 0931

 شرایط جاری بانکهای بزرگ 2-3

فصل و در  0931پس از توقف نماد های بانکی در اواخر تیرماه  

های خود بانک مرکزی، اولین گام ،هامجامع سالانه شرکتبرگزاری 

المللی موسوم به آی. اف. آر. اس را به بانکها تحمیل کرد. در واقع، بانکها باید برای رعایت استانداردهای بین

کردند تا بتوانند مجوز های مالی و اسناد حسابرسی خود، این استانداردها را رعایت میدر تدوین صورت

نماد بانکی حاضر در بورس، ارزش بازاری گروه بانکی  01با بررسی ی مجامع خود را به دست آورند. برگزار

درصدی داشته است این در حالی است که  00افت بیش از  0931تا اواخر بهمن  0931از ابتدای سال 

واهد شد. هم خ اند و در صورت بازگشایی افت این گروه بیشتربیشتر نمادهای بانکی هنوز بازگشایی نشده

درصد  01باشد که در حدود هزار میلیارد تومان می 91ارزش بازاری گروه بانکی در حال حاضر کمتر از 

درصد ارزش کل بازار سرمایه بسته  1درصد نمادهای این گروه، یعنی  11باشد که بیش از ارزش کل بازار سرمایه می

یی را برای بازار سرمایه رقم زده است، برخی عقیده دارند که این کار از هاها همچنان ابهامبسته بودن نماد بانکباشد. می

 .سوی مسئولان بورسی اقدام صحیحی است اما برخی نیز خواستار شفاف سازی دلایل از سوی رئیس سازمان بورس هستند

سی و سهم بازار سپرده درصد ارزش بازار بانکهای بور 91در این میان وضعیت سه بانک ملت، صادرات و تجارت که بیش از 

و بیشترین تعداد شعب را دارند بسیار پر اهمیت جلوه  (ها و سود خالص این صنعت )قبل از اصلاح استانداردهای حسابرسی

علاوه بر سهم حدود  . خصوصا اینکه اینکه سه بانک توامانکرده که می تواند وضعیت شبکه بانکی را به خوبی نشان دهد.
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بیشترین تحمیل تسهیلات  ،ی غیر هزینه زا و در اختیار داشتن عمده منابع ارزان قیمت رانتیدرصدی در سپرده ها 01

با نگاهی به ارزش بازار و حقوق صاحبان سهام این سه بانک  تکلیفی ناشی از ساختار مالکیت دولتی را نیز در خود دارند.

نیز  0939باشد. بازگشت برخی ارقام در سال ملاحظه می شود که روند شکل گرفته در سالهای اخیر عمدتا نزولی می 

 مورد تردید جدی حسابرسان است. 

 0093سود خالص بانک ملت پس اعمال ذخایر مد نظر بانک مرکزی از  03/00/0939در خصوص صورتهای مالی منتهی به 

برگشت سود وجه التزام  میلیارد تومان زیان می رسید. عمده این تفاوت ناشی از چهار آیتم 0191میلیارد تومان سود به 

مطالبات از دولت، کسری ذخایر مطالبات مشکوک الوصول، عدم احتساب ذخایر کافی اکچوئری صندوق بازنشستگی کارکنان  

میلیارد تومان آن در  0011میلیارد تومان بوده است. اما در نهایت تنها  9119و برگشت سود تسعیر ارز به ارزش مجموعا 

ی اول و چهارم را به مدارک مربوط به آیتم ها 31ن سال اعمال گردید و مقرر گردید این تا پایاصورتهای مالی آن سال 

با  0931و  0939برای سال  31ماهه  3بانک مرکزی ارایه کند. پس از آن پیش بینی درامد هر سهم بر اساس عملکرد 

و پس از اعمال ذخایر مدنظر بانک مرکزی و  تومان اعلام شد 0180و  181میلیارد تومانی به ترتیب برابر  1111سرمایه 

تومان به ازای هر  981میلیارد تومان ) 091، 0939زیان انباشته بانک در سال  31تعدیلات سنواتی در نه ماهه ابتدای سال 

از  از محل تعیین تکلیف سود و وجه التزام مطالبات 0939سهم( اعلام شد. علاوه براین هنوز این زیان انباشت برای سال 

 تعیین تکلیف شود. 31دولت و سود تسعیر شناسایی شده امکان افزایش دارد که باید تا پایان سال 

حاکی از ضرورت  0931نیز نظر مشروط حسابرس در مورد پیش بینی درآمد هر سهم در سال  در مورد بانک تجارت

وق بازنشستگی کارکنان  بانکها، وجه تعدیل حسابهای بانک در خصوص آیتم های ذخیره مطالبات، هزینه اکچوئری صند

التزام پیش بینی شده)احتساب سود و جرایم مطالبات از دولت با نرخهای مازاد برخهای مقرر در قراردادها( در صورتهای 

 به دنبال خواهد داشت. 1391زیان انباشت زیادی را برای سال مالی بانک می باشد که در صورت اعمال، 

 0111ریال معامله می شد به سطوحی پایین تر از  0111صوصا بانک ملت که مدتها در محدوده سقوط سهام این بانکها خ

لا عنوان ذی مهمترین دلیل انریال خود گواه تغییرات مهمی است که در بنیان سهام صنعت بانکداری اتفاق افتاده است که 

 شده است.

 انجماد داراییها در شبکه بانکی 2-4

 و جاری های غیردارایی یا معوق مطالبات موضوع است، بانکی نظام گیر گریبان امروز که مشکلاتی و مسائل انبوه میان در

 ایجاد در مستقیماً  اقلام معوق که آنجا است. از برخوردار بالایی بسیار اهمیت از کشور هایبانک ترازنامه در منجمدشده

 دارد. حیاتی ها جنبهبانک از یک هر برای موضوع این دارد، اثر اعتباری تنگنای ظهور و نقدینگی مشکل
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 شامل عمدتا که شود می محسوب غیرمولد است تومان میلیارد هزار 911 بر بالغ که ها بانک دارایی از درصد 91 حدود

 حدود سهم به ملکی دارایی و درصدی 01 حدود سهم با جاری غیر مطالبات درصدی، 03 حدود سهم با دولت از مطالبات

 .است داده کاهش شدت به را بانک دهی تسهیلات توان که باشد می درصدی 1

 این از که است بوده بانکی سیستم به غیردولتی بخش و دولت بدهی مجموع تومان میلیارد هزار 301 حدود 0939 سال پایاندر 

 جز عملا و است سنواتی که باشد می دولت بدهی به مربوط است، تومان هزار میلیارد 009 معادل که آن از درصد 03 حدود میزان

به ترتیب   39 سال پایان و  39بهمن  به نسبت مبلغی لحاظ به 31 بهمن در نسبت این. شود می می محسوب بانک مولد غیر منابع

. )آمارهای بانکی بانک مرکزی( .مان رسیده استهزار میلیارد تو 001و  به  است کرده تجربه را درصدی 0181 درصدی و  0081 رشد

میلیارد تومان بالغ شده  08010به   31در پایان بهمن  بانکی سیستم به غیردولتی بخش و دولت بدهی مجموعشایان توجه است 

 است.

 10 و 11 های سال در که است بوده تسهیلات مجموع از درصد 01 اخیر دهه طی بانکی شبکه جاری غیر تسهیلات مجموع میانگین

 های صورت در ها بانک منتشره اطلاعات اساس بر رقم این. باشد می درصد 01 از بیش حاضر حال در و بود رسیده خود به بیشینه

 01 از بیش به گردد لحاظ نیز مرکزی بانک نظر مد الوصول مشکوک مطالبات اگر و است شده محاسبه 39 سال پایان در آنها مالی

 هب امیدی دیگر که باشد می الوصول و مشکوک مطالبات به مربوط جاری غیر مطالبات این از درصد 01 از بیش. رسید خواهد درصد

 .نیست آن وصول

 ایران در صنعت وضعیت 2-5

 شوند: بندی میدسته زیر تقسیم 1به  یطورکلبههایشان، نوع مالکیت و فعالیت ازنظرها در ایران بانک

 

 

 

 

 

بانک ها
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بانک های قرض 
الحسنه
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 شوند: بندی میزیر طبقه صورتبههای فعال بر این مبنا انواع بانک

 سرمایه بازاردر  بانکداری صنعت بررسی -3

زش در حال حاضر اراگرچه آید. صنعت بانکداری در بازارهای بورس و فرابورس، یکی صنایع بزرگ و تأثیرگذار به حساب می

ارزش بازار محسوب  %381باشد که معادل میلیارد ریال می 9118111بازار این صنعت در بازار بورس و فرابورس در حدود 

هرچند هنوز هم بانکها پس از گروه  سهم قابل توجهی از بازار سرمایه را تشکیل می داد. اما زمانی این گروه  شود.می

ت واضح اسمحصولات شیمیایی وفلزات اساسی رتبه سوم را به لحاظ ارزش بازار در بورس تهران به خود اختصاص داده اند. 

 الای ارزش این صنعت، تغییرات و تحولات آن تأثیرات مستقیمی بر کلیت بازار ایجاد خواهد کرد. که با توجه به میزان ب

 سیر تحول کروه بانکداری  در بازار سرمایه )از آغاز تا پسابرجام( 3-1

ری طوها چندان در خور توجه نبوده به العملتوان دریافت که عکسای میپس از توافق هستهی به روند گذشته و با نگاه

ها( نیز با وجود امیدواری سهامداران این گروه صنعتی به آینده ترین گروه بورسی)بانکترین و مورد توجهکه رشد جذاب

های گروه بانکداری بورسی را باید به دوره پیش از تحریم، در تحریم و رود. کنکاش در فعالیتهمچنان به کندی پیش می

پس از ورود بانک  0910ای به اوایل تیرماه سال ن نماد این گروه بر تابلو تالار شیشهپساتحریم تقسیم کرد. بالا رفتن اولی

های خصوصی دیگر چون اقتصاد نوین در اواخر دی ماه همان سال و بانک پارسیان در آبان کارآفرین و به ترتیب بانک

اق بهادار و بازده بسیار مطلوبی که برای ها به بورس اوربا ورود بانک . گرددبه تابلو معاملات تالار بورس برمی 0911

تجاری دولتی
ملی، سپه•

تخصصی دولتی
مسکن، کشاورزی، صنعت و معدن، توسعه تعاون و توسعه صادرات•

خصوصی

ردشگری، کارآفرین، اقتصاد نوین، پارسیان، سینا، تجارت، ملت، صادرات، سامان، پاسارگاد، قوامین، انصار، حکمت، دی، گ•

ایران زمین، سرمایه، خاورمیانه و آینده

قرض الحسنه
قرض الحسنه مهرایران و قرض الحسنه رسالت•

مشترک
بانک مشترک ایران و ونزوئلا•
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سهامداران خود به ارمغان آورد، صنعت نوپا بانکداری در کانون توجه قرار گرفت و تبدیل به نخستین صنعت سودآور بورسی 

که  0910های خصوصی به عنوان پیشگامان گروه صنعتی بانکی در خردادماه سال که سهم بانکها شد. تا جاییآن سال

ارزش سهام این  0911درصد از کل بازار سهام بود و در سال  1/9سه بانک دولتی وارد آن نشده بودند به تنهایی هنوز 

گروه  0931درصد رسید. پیشرفت در عملکرد این گروه بورسی ادامه داشت به طوری که در سال  1/09گروه صنعتی به 

 .بازار در مقام نخست صنایع بورسی ایستاده بوددرصد از ارزش کل  0/09ها با در اختیار داشتن صنعتی بانک

و با واگذاری بانک ملت به عنوان اولین بانک دولتی و همچنین  0910های حاضر در بورس از پایان سال افزایش تعداد بانک

 01قوت گرفت و به این ترتیب تا آن زمان  0913های های خصوصی دیگر به بازار بورس و فرابورس طی سالورود بانک

بانک در بازار سرمایه حضور یافتند اما بعد از انتشار خبر اختلاس در شبکه بانکی، توجه سهامداران از آینده این صنعت با 

 ترینسقوط آزاد ارزش سهام این گروه در بورس برگشت. پایین آمدن ارزش سهام صنعتی که زمانی از آن بعنوان بزرگ

های مالی از این بخش گواه تاثیر سوءاستفاده 0930زش بازار سرمایه در سال درصد از ار 0/00شد به صنعت بورسی یاد می

 . است

ستند ها بودند که توانهای زیادی که در دوره تحریم بر عملیات ارزی کل سیستم بانکی تحمیل شد این بانکبا وجود هزینه

ات های کشور با جایگزینی ارتباطهای بانکفعالیتطوری که های اتحادیه اروپا نفع ببرند. بهاز شرایط محدودکننده تحریم

ها با خروج از کشور متوقف نشد. ارتباطی که بلافاصله پس از قطع سوئیفت یا همان شبکه پرداخت جهانی غیرمستقیم بانک

جود وهای کارگزاری مهای رمزدار برای بانکهای جدیدی چون تلکس و ایمیلهای اروپایی با تشکیل شبکهطی دوره تحریم

 .جایگزین شد

ای در دوران پساتحریم برخلاف امیدواری کارشناسان و سهامداران حقوقی که تغییرات با نگاهی به این روزهای تالار شیشه 

رود طوری که انتظار میکردند در درازمدت میسر خواهد شد بهبینی میهای بورسی پیشقابل توجهی از وضعیت سهام بانک

های شرکت یسربه بربا توجه به این موضوع، در ادامه   .ه بانکی بورسی به تدریج و به کندی رخ دهدهرگونه تغییری در گرو

 است. شدهانجامفعال در این صنعت از دو منظر 

 تحلیل مقایسه ای بانکها  3-2

، مقایسه 0939با عملکردشان در پایان سال  31های فعال در بازار سرمایه در سال بانکدر نخستین نگاه، آخرین عملکرد  

   است: شدهدادهشده است. نتایج در جدول زیر نشان 
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 )ترازنامه(0939نسبت به پایان سال  0931عملکرد سال  رشد :9جدول 

 را نشان می دهد.( 0939با عملکرد پایان سال  0931ماهه سال  00)بسته به اطلاعات موجود علامتهای *، **، *** و **** برای بانکها به ترتیب مقایسه عملکرد سه، شش، نه و 

در بین بانکهای منتخب رتبه نخست را  ها،ارایید درصدی مجموع11بانک خاورمیانه با  رشد جدول فوق نشان می دهد 

بدست آورده است. در حالی که میانگین رشد مجموع دارایی ها تمامی بانکهای مورد بررسی در سال  0931طی سال 

میانه بیشترین رشد مربوط به سرمایه گذاریها و سایر در سمت راست ترازنامه بانک خاوردرصد بوده است.  00تنها  0931

بیش از رشد داراییهای غیرجاری است. داراییهای جاری مجموع داراییهای جاری رشد ها بوده است. نکته دیگر اینکه دارایی 

در شرایط  .شوندتوان انتظار داشت در مدت کمتر از یک سال تبدیل به وجه نقد میکه میآن دسته از دارایی هایی است 

در طرف  رکودی موجود دارایی های جاری قدرت مانور بیشتری به بانک در خصوص تصمیمات سرمایه گذاری می دهد.

دیگر رشد بدهی ها معکوس بوده و رشد غیر جاری بیشتر از رشد بدهی های جاری بوده است. این امر اثر فوق الذکر را 

 تقویت می کند.

سرمایه 

)میلیارد ریال(

جمع دارایی های 

جاری

سرمایه گذاری ها و 

سایر دارایی ها

جمع دارایی های 

غیر جاری
جمع کل دارایی ها

جمع بدهی های 

جاری

بدهی های غیر 

جاری

جمع کل 

بدهی ها

جمع حقوق صاحبان 

سهام در پایان سال 

مالی

%35%87%89%83%80%67%1475%4,00093بانک خاورمیانه****

%96%30-%100%1723%32%87%101%8,00022بانک آینده***

-%2%36-%100%659%31-%8-%51%4,00045بانک حکمت ایرانیان***

-%13%29%31%29%26-%56-%92%5,05041اعتباری ملل***

-%4%25-%95%336%21-%39-%74%8,50034بانک کار آفرین***

%25%19%30%19%20%54%143%8,00018بانک انصار****

-%8%19%22%19%18-%17-%61%45,70022بانک تجارت****

%4%16%0%35%16-%35-%48%3,23318پست بانک ایران****

-%3%12%11%51%12%12%12%4,00012بانک قوامین**

-%34%14%540%14%12-%57-%71%13,13123بانک اقتصاد نوین***

-%2%14%25%14%12%206%519%50,4003بانک پاسارگاد***

-%60%11%11%11%8%6%17%57,8008بانک صادرات ایران***

-%3%5-%17%8%5%101%195-%50,0003بانک ملت****

-%1%4-%55%4%4%38%59%4,0004بانک ایران زمین*

-%25%5%24%5%4%6%0%6,4004بانک دی*

-%1%3%24%3%3%5%6%10,0002بانک سینا****

%2%2%8%2%2%2%11%12,0002بانک مهر اقتصاد*

-%42%4%38%4%2-%63-%77%23,76011بانک پارسیان***

%1-%1-%100%316-%1-%35-%39%8,00010بانک سامان*

-%14%12-%48%25%11%13%21%325,97410جمع کل
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درصدی  09افت  0931مجموع بانکهای مورد بررسی در سال موع حقوق صاحبان سهام نکته دیگر اینکه در حالی که مج

این در شرایطی است که اغلب  شد داشته است.درصد ر 91بانک خاورمیانه جمع حقوق صاحبان سهام را نشان میدهد، 

 بانکها با افت قابل ملاحظه ای در حقوق صاحبان سهام روبرو شده اند.

 )نمادهای مجاز/غیر متوقف( : مقایسه ارزش بازار به حقوق صاحبان سهام9جدول 

 )ارقام به میلیارد ریال(

 ارزش بازار 
جمع حقوق 

 صاحبان سهام
 جمع کل دارایی

ارزش بازار به جمع 

 حقوق صاحبان سهام

نسبت حقوق صاحبان سهام 

 به جمع کل دارایی

 %11 %114 145544 15183 135551 بانک خاورمیانه****

 %01 %010 091،313 09،130 00،191 بانک کار آفرین***

 %1 %00  009،913 09،119 01،011 بانک سینا****

 %1 %099 013،100 01،130 00،101 بانک انصار****

 %1 %000 001،101 1،930 1،131 اعتباری ملل***

 %9 %11 0،099،111 91،300 00،019 بانک تجارت****

 %9 %00 0،103،030 11،090 91،011 ملت****بانک 

 %9 %030 10،011 0،311 1،010 پست بانک ایران****

 %9 %009 909،911 00،130 01،310 بانک اقتصاد نوین***

 %4 %95 453115125 1815113 1185121 جمع کل

رغم اینکه ارزش بازار برخی از بانکهای جدول فوق با مقایسه ارزش بازار و برخی اقلام ترازنامه بانکها نشان می دهد علی 

درصد  011بزرگ تکافوی حقوق صاحبان سهام را نمی دهد)به عبارتی شاخص ارزش بازار به حقوق صاحبان سهام کمتر از 

درصد را داراست. این نسبت بیانگر این است که قیمت بازاری بانک مورد نظر  009است( بانک خاورمیانه نسبت قابل قبول 

از حقوق صاحبان سهام را جبران خواهد کرد. به عبارتی دیگر با فروش تمامی سهام بانک به قیمت روز چه میزان  چه میزان

از کسر زیان انباشت به آنها برگردانده می شود. بانکهای بزرگی چون ملت، صادرات و تجارت  از سرمایه صاحبان سهام پس

 دارند.  011در حال حاضر نسبتی کمتر از 

درصد را دارد.  01میانه در شاخص نسبت حقوق صاحبان سهام به جمع کل دارایی ها نیز رتبه نخست و معادل  بانک خاور

نیز نامیده می شود، نشان دهنده سهم سهامداران هر بانک در تامین منابع مالی برای سرمایه  ت مالکانهاین نسبت که نسب

کند و هرچقدر بالاتر باشد را از نظر طلبکاران مشخص می بانکهر قدرت مالی  گذاری در دارایی ها می باشد. این نسبت

 خواهد بود.بیشتری بانک استحکام 

انه بازده بانک خاورمیتوان مشاهده کرد که  وری برای برخی بانکهای منتخب میبه برخی نسبتهای مالی و سودآبا نگاهی 

 در تمامی شاخص ها رقم قابل قبولی است.
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 : مقایسه برخی شاخص های مالی1جدول 

  
حاشیه سود 

 خالص

حاشیه سود 

 عملیاتی
ها بازده دارایی

ROA 
 بازده سرمایه

حقوق بازدهی 

 ROE صاحبان سهام

بازده سرمایه در 

 گردش

 0081- 981 180 189 0189 0189 اعتباری ملل***

 0183 9180- 9080- 080- 01180- 01180- بانک اقتصاد نوین***

 0181- 0181 9081 080 0089 0089 انصار**** بانک

 183 0381- 0183- 189- 0089- 0089- بانک ایران زمین*

 181- 980 980 180 083 083 بانک آینده***

 0089- 981 180 181 0089 0380 بانک پاسارگاد***

 380 181- 389- 189- 181- 181- بانک تجارت****

 181- 080 980 189 0081 389 بانک حکمت ایرانیان***

 451 2151 5151 251 4951 4558 بانک خاورمیانه****
 181- 089 083 180 0081 0081 بانک سامان*

 083- 0080 0180 183 0180 0989 بانک سینا****

 9080 01980- 0189- 981- 9،19189- 9،19189- بانک صادرات ایران***

 181 081- 081- 181 081- 081- بانک قوامین**

 0183- 180 0181 183 9081 9181 بانک کار آفرین***

 080- 180 181 180 081 089 بانک ملت****

 081- 080 083 180 0980 0980 بانک مهر اقتصاد*

 181 983 089 180 081 081 پست بانک ایران****

 بانک خاورمیانه  معرفی -4

 تحت91/10/0930تاریخ  در مرکزی بانک توسط صادره 0193193/30شماره  مجوز موجب به )عام سهامی(خاورمیانه بانک

 00/11/0930تاریخ  در و ثبت تهران ایران اسلامی جمهوری غیرتجاری موسسات و ها شرکت ثبت اداره نزد 991031  شماره

 گردید. مجاز بانکی عملیات کلیه انجام به  تجاری بانک یک صورت به و صادر ا.ا.ج مرکزی بانک سوی از بانک فعالیت مجوز

 یکمین و نود و چهارصد بعنوان 01/00/0939تاریخ  در شد و ثبت بورس فرا شرکت در 01/13/0930تاریخ در بانک سهام

این  .گردید درج میلیارد ریالی98111با سرمایه  تهران بهادار اوراق بورس دوم بازار نمادهای فهرست در شده پذیرفته شرکت

 یادهپ یرانرا در ا 9است که مقررات بازل  یرانیبانک ا یننخست ،المللیبین یالزامات قانون ینبانک با در نظر گرفتن بروزتر

 و ایجاد ارتباط و کار با مشتریان بزرگ است یفروشعمدهاستراتژی این بانک فعالیت در حوزه بانکداری  کرده است.

 بانک هایفعالیت 4-1

 شود: شامل موارد زیر می های بانکفعالیت

 .چک دسته با جاری سپرده شامل بانکی های سپرده انواع قبول -

 .غیر به انتقال قابل نام بی یا نام با صورت به گذاری سرمایه ویژه دار مدت سپرده گواهی صدور -
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 .ربا بدون بانکی عملیات قانون اجرائی های العمل دستور و ها نامه آئین قانون، چارچوب در اعتباری تسهیلات اعطای -

 .ارزی معاملات کلیه انجام و اسنادی اعتبار گشایش -

 قانونی ضوابط رعایت با اشخاص طرف از وکالت و نمایندگی به یا بانک حساب به مشارکت اوراق فروش و خرید و انتشار -

 .مرکزی بانک های دستورالعمل و

 .مقرر ضوابط طبق حقوقی و حقیقی اشخاص از تسهیلات دریافت -

دیون  پرداخت و قبولی همچنین و مشارکت اوراق شامل بهادار اوراق و اسناد تضمین و ظهرنویسی و نامه ضمانت صدور -

 .متفرعات و اصل از آن

 .امانات صندوق اجاره -

 .مهندسی و فنی خدمات صدور برای تسهیلات اعطای -

و  تولیدی واحدهای و ها طرح در بهادار اوراق بورس طریق از سهام خرید یا مستقیم طور به گذاری سرمایه و مشارکت -

 .ربا بدون بانکی عملیات قانون و مرکزی بانک های بخشنامه رعایت با بازرگانی و خدماتی

 و کارکنانوضعیت شعب بانک  4-2

در  0931این بانک در پایان دوره مالی  در جدول زیر آمده است 0931وضعیت شعب بانک و برنامه بانک در انتهای سال 

شعب که از فرآیند معمول تمامی نفر کارمند دارد که بیش از نیمی از آنها ستادی هستند. توسعه شبکه  993مجموع 

 بانکهای ایرانی است در این بانک بواسطه ترکیب مشتریانی که هدف قرارداده است چندان حائز اهمیت نیست.

 وضعیت شعب بانک 1جدول 

 39 31 31بودجه 
 9 9 9 شعب استان تهران
 4 1 5 هاشعب سایر استان

 13 11 14 مجموع

 سهامداران 4-3

  باشد:می زیر جدول شرح به خاورمیانه بانک سهامداران وضعیت آخرین

 سهامداران شرکت 0جدول 

 درصد سهم سهامدار/دارنده

 M 019 9٫13 شخص حقیقی

 M 003 9٫00 شخص حقیقی

 M 001 9 شخص حقیقی

 M 009 0٫10 -سهامی عام-بانک سامان

 M 30 0٫00 -سهامی عام-شرکت گروه توسعه مالی مهرآیندگان
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 M 00 0٫01 شخص حقیقی

 M 19 0٫10 شخص حقیقی

 M 10 0٫10 -سهامی عام-شرکت سرمایه گذاری پارس توشه

 M 11 0٫1 -سهامی عام-صنعتی ایران شرکت سرمایه گذاری توسعه

 M 11 0٫90 شخص حقیقی

 M 11 0٫90 شخص حقیقی

 M 19 0٫99 شخص حقیقی

 M 19 0٫90 شخص حقیقی

 M 10 0٫01 شخص حقیقی

 M 91 0٫00 -سهامی خاص-شرکت بین المللی مدیریت توسعه بهسود

 M 99 0٫11 -سهامی عام-شرکت گروه صنعتی سپاهان

 M 99 0٫10 -سهامی خاص-گروهشرکت سام 

 M 90 0٫11 -سهامی عام-شرکت سرمایه گذاری توسعه ملی

 M 90 0٫19 شخص حقیقی

 رمجموعهیزهای شرکت 4-4

نماید. خود ارائه می یرمجموعهزهای بانک خاورمیانه با اخذ مجوزهای لازم مجموعه خدمات متنوعی را در قالب شرکت

 از:  اندعبارتگروه بانک خاورمیانه  یرمجموعهزهای شرکت جهتینبد

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

شرکت تأمین سرمایه کاردان

.فعالیت خود را آغاز نموده است0930عنوان هشتمین شرکت تأمین سرمایه کشور در سال به•

سه بانک معتبر کشور شامل تجارت، سامان و خاورمیانه سهامداران این شرکت هستند•

، کارگزاری، معامله گری، بازارگردانی، مشاوره، سبدگردانیاز فعالیت های آن می توان به مواردی از قبیل •
.  پذیره نویسی، تعهد پذیره نویسی اشاره داشت

همچنین شرکت در زمینه صندوق های سرمایه گذاری نیز فعال بوده و تاکنون •

شرکت کارگزاری بانک خاورمیانه

و با سرمایه اولیه یکصد میلیون ریال شروع 0939این شرکت با نام شرکت کارگزاری سهام پویا در اسفند ماه سال •
.  به فعالیت نموده است

.تغییر نام داد( سهامی خاص)به شرکت کارگزاری بانک خاورمیانه 0930مرداد 00در تاریخ •

.  این شرکت تاکنون مجوزهای  را دریافت نموده است•

شرکت بیمه زندگی  خاورمیانه

.  مجوز تأسیس آن صادر شده است0930در سال •

.در حال حاضر مقدمات عمالیاتی شدن پذیره نویسی این شرکت در حال انجام است•

.میلیارد ریال می باشد0.011سرمایه پیش بینی شده جهت تأسیس شرکت در حدود •

. می باشد( بیمه عمر، بازنشستگی و مستمری)حیطه اصلی فعالیت شرکت در خصوص بیمه های زندگی •
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 همکاریهای بین المللی 4-5

همکاری با موسسات حسابرسی تراز اول در سطح  افیت بیشتر در عملکرد بانک:با هدف شف KPMGهمکاری با شرکت  -0

بین المللی علاوه بر ایجاد اطمینان از سلامت بانک زمینه را برای جلب نظر سرمایه گذاران خارجی برای همکاری با بانک، 

 کشورهای خارجی را نیز نسبت به همکاریهای دوجانبه متقاعد می کند. 

به نظور تاسیس اولین شعآلمان به م یالت باواریا و انجمن صنایع باواریانامه همکاری میان بانک خاورمیانه5 اتفاهم -0

 آلمان به به خصوص ایران و کشورهای اروپاییبا افزایش و بهبود مراودات میان با توجه به گشایش تجاری و  برون مرزی:

نو در  ان می تواند حاکی از شروع فصلینگاه بانک مبنی بر تاسیس شعبه در ایالت باوارایای آلم  عنوان بزرگترین اقتصاد اروپا،

یتهای می تواند در کنار توسعه فعالتوسعه فعالیتهای بانکداری بین المللی دانست. عملکرد مطلوب بانک در بانکداری داخلی 

اند وبانکی در عرصه بین المللی سودآوری مناسبی را برای سهامداران این بانک به ثمر برساند. بعلاوه حاصل این همکاری میت

بر اساس برنامه ریزی ها در تابستان  مبادلات عادلانه تجاری بین دو کشور باشد.ر کنار آن ورود سرمایه و دانش فنی و د

 جاری)مردادماه( مجوز این فعالیت برای شعبه صادر خواهد شد.

  نگاه یک در شرکت  وضعیت 4-6
 

 وضعیت بورسی شرکت در یک نگاه 1جدول 

 و خاور نماد
 بورس بازار
 ها و مؤسسات اعتباریبانک گروه

 (ثبت نشدهافزایش سرمایه  %25)+ ثبت شده میلیارد ریال45111 سرمایه
 میلیارد ریال 135185 بازار ارزش

 میلیون سهم 2 مبناحجم
 میلیون سهم 858/1 گذشته کاری روز سی معاملات حجم میانگین

EPS 1395 )حسابرسی نشده(ریال 512 )ریال( 
 ریال 315 )ریال( EPS 1391 بینیپیش

P/E 3/1 

 زیر نمایش داد:  صورتبهتوان در یک نگاه مالی شرکت را می ساختارهمچنین، آخرین وضعیت 

شرکت خدمات ارزی و صرافی خاورمیانه

فعالیت خود را در حوزه های خدمات ارزی، مسکوکات و خدمات بین المللی آغاز 0939این شرکت از ابتدای سال •
.  نموده است

شرکت فن آوران اطلاعات داده پردازان سیمای آفتاب 

و با سرمایه اولیه یکصد 0939این شرکت با نام شرکت کارگزاری سهام پویا در اسفند ماه سال •
. میلیون ریال شروع به فعالیت نموده است
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 (0931تلفیقی  )ساختار مالی شرکت در یک نگاه 3جدول 

 551845592 شدهبینییشپدرآمد  1451515111 جمع دارایی
 158135511 شدهبینییشپسود خالص  1158225114 جمع بدهی

 1351855111 ارزش بازار 158285832 جمع حقوق صاحبان سهام

 سهام قیمت روند 4-7

. طی دو سال گذشته که اکثر نمادهای بانکی با افت قیمت است شدهداده شانن یرز در شکل یانهخاورمبانک  سهام قیمت روند

 : ای روبرو بوده اند روند مناسب صعودی بانک خاورمیانه حاکی از سلامت شاخص های مالی در شرکت داردقابل ملاحظه 

 

 از ابتدای پذیرش تهران بهادار اوراق بورس در انهیخاورم بانک سهام متیق روند: 0نمودار 

 

 گذشته سال کی در شرکت سهام متیق روند: 0 نمودار
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 شرکت مالی اطلاعات بررسی -5

 ترازنامه بررسی 5-1
 است: شدهداده نشان زیر جدول در بانک خاورمیانه ترازنامه وضعیت خلاصه

 ترازنامه بانک خاورمیانه 01 جدول
 )ارقام به میلیون ریال(

 تغییرات % 95ماهه  12 94ماهه  12  

885٬214 موجودی نقد     188٬412   92%  

%4  453945953  452155551 مطالبات از بانک مرکزی  

114٬111٬1 هامطالبات از بانک   129٬591٬1  413%  

199٬998٬21 تسهیلات اعطایی به اشخاص   118٬512٬53   91%  

881٬559٬1 ح دریافتنی   491٬818   - 44%  

451٬511٬3 گذاری در سهام و سایر اوراق بهادارسرمایه   439٬831٬3   8%  

424٬994٬1 دارایی مشهود   581٬191٬2   5%  

 %9  933٬911  858٬831 دارایی نامشهود

111٬211    سایر داراییها   881٬943٬1   814%  

511٬115٬41 جمع دارایی   111٬151٬14   19%  

 %158  1٬131٬141  412٬218  بدهی به بانک مرکزی

159٬11 هابدهی به بانک   513٬41   - 39%  

 %59  554155111  354345381  های دیداریسپرده

181٬21  الحسنهانداز و قرضهای پسسپرده   153٬411   418٬1%  

 %88  54٬192٬111  29٬149٬119  دارگذاری مدتهای سرمایهسپرده

381٬811٬1  هاسایر سپرده   224٬991٬1   11%  

 %1  182٬418     112٬112  مالیات پرداختنی

111٬911 هاذخایر و سایر بدهی   191٬885٬2   221%  

 %22  5٬141  4٬118  سود سهام پرداختنی

 %81  1158225114  3559595398 هاجمع بدهی

111٬111٬4  سرمایه ثبت شده   111٬111٬4    

 %55  159115599  152145811  سود انباشته

 %35  158285832  558115119  جمع ح ص س
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 تحلیلی نکات

  درصد افزایش  01از محل سرمایه ثبت شده و مابقی از محل بدهی تامین گردیده است که پس از ثبت درصد از دارایی های شرکت  189نشان می دهد تنها ساختار سرمایه شرکت

 درصد ارتقا یافته است.  180سرمایه این نسبت به 

  ده است.درصد بو 91این رقم برای سال گذشته . افزایش دهد 39نسبت به سال درصد  03های خود را به میزان ، دارایی31شرکت توانسته است در سال 

 در افزایش داشته است.  %919ها شرکت از بانک باتلاطمو میزان کاهش  %93طی سال گذشته های دیگر همانطور که در ترازنامه نیز مشخص است، میزان بدهی شرکت به بانک

بدهی شرکت به بانکها بسیار بیشتر از رشد مطالبات شرکت از بانکها بدلیل کمبود منابع مورد نیاز بانک ناشی از فضای رکود حاکم بر اقتصاد کشور رشد  39سال گزارش تحلیلی 

 بود.

  دهد. درصد افزایش را نشان می 11در حدود  31میزان سود انباشته شرکت نیز در طی مدت فعالیت روند با ثباتی را داشته است و در سال 

 دهدرا تسهیلات اعطایی آن تشکیل می های شرکتدرصد دارایی 00شود که در حدود ها، مشاهده میدر تحلیل ترکیب دارایی. 

 بعلاوه شرکت عملکرد مناسبی را در کاهش قابل ملاحظه ی این حسابها نسبت شودهای دریافتی شرکت نیز رقم پایینی است که از نقاط قوت شرکت محسوب میمیزان حساب .

 به رقم سال قبل داشته باشد و آنرا به حدود نصف تقلیل دهد.

 3 با های دیداریپس از آن نیز سپرده، باشدهای دریافتی شرکت میهای مدت دار در ساختار سپردهسپردهدرصدی  10های شرکت نیز نکته قابل توجه، سهم بدهی در ترکیب 

درصدی( و نیز سپرده های بدون  11دار)با رشد . رشد سپرده های بانک خصوصا سپرده های مدتنشان داده شده است جدول زیراین نکته در درصد، رتبه دوم را در اختیار دارند. 

 شود.بسیار مطلوب ارزیابی می 39نسبت به سال  31نیز در سال  هزینه پس انداز و قرض الحسنه

 : ترکیب سپرده ها و حجم منابع00جدول 

 سهم )میلیون ریال(مبلغ  

 %3  1،901،100            های دیداریسپرده

 %0  911،119              الحسنهانداز و قرضهای پسسپرده

 %10  19،030،000          دارگذاری مدتهای سرمایهسپرده

 %9  0،331،009            هاسایر سپرده

 %011  10،101،111          مجموع سپرده ها
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 زیان و سود صورت بررسی 5-2
شرکت و میزان تغییر آن نسبت  31همچنین بودجه  است. شدهدادهبه همراه میزان پوشش بودجه سالانه شرکت در این مدت نشان  31 و 39در جدول زیر، عملکرد شرکت در سال

 0931  و 0939 سال عملکرد سهیمقا: 00جدول      در این جدول اورده شده است. 31به عملکرد 

 )ارقام به میلیون ریال(

 95تغییر نسبت به عملکرد  91اولین پیش بینی  94نسبت به  95رشد عملکرد  95پوشش  95عملکرد  95آخرین پیش بینی  94پوشش  94عملکرد  94بینی  آخرین پیش 

                   درآمدهای مشاع
 %14 153355154 %8 %94 154215155 158215154 %112 559315231 558335193 سود تسهیلات اعطایی

 %39- 9495135 %91 %93 155155121 151815342 %132 1955151 1125821 گذاریگذاری و سرمایهحاصل از سپردهسود 

 %4 852845189 %19 %94 159925315 855145991 %115 151315381 154355921 جمع درآمدهای مشاع

 %11- 551135885- %11 %111 551285182- 551115515- %112 458115918- 451885121- گذاریهای سرمایهالحساب سپردهسود علی

 %9- 551885451- %11 %111 551285182- 551815431- %112 458115918- 451885121- گذارانسهم سود سپرده

 %31 351955138 %22 %81 252145293 258345515 %112 158535413 151415893 سهم بانک از درآمد مشاع

                   درآمدهای غیرمشاع
 %1 155195354 %1221 %142 154155131 9935211 %191 1115141 545225 سود تسهیلات اعطایی

 %29- 4915994 %44 %141 1955919 4915114 %142 4825481 3395111 درآمدهای کارمزد

 %31- 115511 %139 %141 1215121 855581 %18 515112 155114 نتیجه مبادلات ارزی

 %541 15111 %24- %2 928 495135 %2 15211 185929 درآمدهاسایر 

 %1- 251885854 %248 %131 252325113 151245151 %121 1415155 5215818 جمع درآمدهای غیر مشاع

 %15 551845592 %81 %111 454915151 454585121 %113 254945528 252195128 جمع درآمد

                   ها:هزینه
 %28 151185111- %19 %99 8115215- 8855324- %118 1315344- 1255385- های اداری و عمومیهزینه

 %59 8825515- %114 %14 5555453- 8145294- %131 2125953- 1495124- هزینه مطالبات مشکوک الوصول

 %22 151555111- %2345 %122 8115328- 1195485- %224 355418- 155815- هاهزینه کارمزد و سایر هزینه

 %33 351555515- %131 %93 252995151- 254595113- %123 9155115- 1915924- جمع هزینه ها

 %3- 251295121 %45 %111 251985111 159995518 %111 155185153 154185814 سود قبل از مالیات

 %39 2555511- %21 %84 1835318- 2185181- %11 1455889- 2195431- مالیات

 %1- 158135511 %41 %113 251145182 151815831 %114 153125814 152195311 سود خالص

   551115111 %25   451115111 451115111   451115111 451115111 سرمایه
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 نکات تحلیلی

  برآوردی خود را پوشش مشاع درصد درآمد  39، حدود 31سال شرکت توانسته است در

شود. های کشور عملکرد قابل قبولی محسوب میدهد که با توجه به وضعیت سایر بانک

 درصد رشد داشته است. 03نسبت به سال قبل از خود  31در امد مشاع بانک در سال 

 11  31ده سهم بانک از درآمد های مشاع نیز طی سال شدرصد از میزان پیش بینی 

 00نسبت به سال قبل  31سهم بانک از درآمدهای مشاع نیز در سال  محقق شده است.

 درصد افزایش داشته است.

  ست عملکردی امتعلق به سهامداران بانک  کلااغلب اجزای درآمدهای غیر مشاع که

ر دده داشته اند به نحوی که سرجمع درامدهای غیرمشاع شبینی بیش از میزان پیش 

درصد پوشش را نشان میدهد. با در نظر گرفتن هر دو جزء درامدی  090حدود  31سال 

این  دهد. را نشان می یدرصد 010مشاع و غیر مشاع، جمع درامد های بانک تحقق 

 درصد رشد را نشان می دهد.091، 39عملکرد نسبت به رقم سال 

  هزینه جمع درآمدهای بانک، جمع همزمان با تحقق بیش از میزان پیش بینی شده

ین بدین معنی است که شرکت کمتر ا درصدی داشته است. 39های بانک نیز پوشش 

  از میزان مورد انتظار هزینه کرده است.

  میلیون ریال بوده است. 0،109،110، برابر 31شرکت در سال  سود خالص می باشد. 31درصدی سود خالص در سال  009برآیند این دو موضوع حاکی از پوشش 

  درصدی داشته است. 091، پوشش 31ال درصدص در س 99درآمد های کارمزدی بانک نیز با رشد 

  ر بر افزایش انتظا تنها شاع کاسته شده وبه نظر می رسد بیشتر تغییرات متاثر از انتظار کاهش نرخ سود شبه بانکی باشد. به نحوی که از آهنگ رشد درآمد های م 0931در بودجه

با  همچنین انتظار می رود سود حاصل از سپرده گذاریها و سرمایه گذاریها)عمدتا سپرده گذاری نزدسایر بانکها و خرید اوراق مشارکت یا اوراقاین درامدهاست. درصدی  9

 درصدی داشته باشد. 03کاهش  0931نسبت به  0931درصدی داشته استف در سال  31رشد  0939نسبت به  0931درامدثابت( نیز که در سال 
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 برآیند درصد برآورد شده است.  99، 0931درصد افزایش یابد. رشد مجموع هزینه ها نیز در برای سال  01، 0931ی پیش بینی می شود جمع درآمدهای بانک در سال به طور کل

 می باشد. 0931سود خالص بانک برای سال  درصدی 0این  تغییرات حاکی از کاهش 

 های مالیتحلیل و بررسی اقلام مهم صورت 5-3

 ترکیب درآمدهای مشاع بانکی بررس 5-3-1

ها در دو طبقه قرار ذکر شد، منابع درآمدی بانک قبلاًهمانگونه که 

 گیرند: می

 درآمدهای مشاع .0

 درآمدهای غیرمشاع .0

ترکیب درآمدهای مشاع و غیر مشاع شرکت در طی سالیان اخیر در نمودار 

 است:  شدهدادهزیر نشان 

بانک از  یبخش عمده درآمدهاکه در نمودار مشخص است،  گونههمان

 یداربانک هاییتفعالمشاع بوده که نشان از تمرکز بانک به  ینوع درآمدها

 ینا یکه در ط باشدیم گذارییهسرما یهاحوزهدر  یتو کاهش فعال

اما افزایش سهم در امد های غیر  همواره رو به رشد بوده است. هاسال

ر بحاکی از نوعی ریسک گریزی بانک در ورود به فعالیت پرداخت تسهیلات در دوران رکود بوده تا معوقات ناشی از دوران رکود تاثیر نامطلوبی  31مشاع از مجموع درامد ها  در سال 

 الیت های بانکداری را نوید می دهد.عبه ف نیز به صورت آرامی بازگشت 31اما بودجه سال ترازنامه بانک نگذارد. 

 یاوکارهکسبها در گذاری سپردهدار از مشتریان، سرمایههای مدتدریافت سپرده آید.به دست می گذارانسپردهمشارکت با  واسطهبهدرآمدهای مشاع بخشی از درآمد بانک است که 

ز همچنین سود حاصل ا ها و تسهیلات اعطایی وشود که این درآمد ناشی از اختلاف نرخ سود سپردهدرآمدی برای بانک میمشتریان سبب ایجاد  دار بهمدتمختلف و ارائه تسهیلات 

ه درصد بودج39است. همچنین شرکت توانسته است در حدود  شدهیانب 31عملکرد درصدی نسبت به  9، با رشدی در حدود 31درآمد مشاع شرکت در بودجه  .ها استگذاریسرمایه

 : ترکیب درآمدهای بانک9نمودار 

1394 1395 0931بودجه 

جمع درآمدهای مشاع 6,731,381 7,992,375 8,284,189

جمع درآمدهای غیر مشاع 641,055 2,232,763 2,088,854

سهم درآمد های غیر مشاع از مجموع درآمد 26% 50% 40%
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لازم به ذکر است که مجموع شود. ، عملکرد قابل قبولی محسوب می39های کشور در سال مناسب بانک چنداننه اوضاعپوشش دهد که با توجه به  سال گذشتهرا در  31اعلامی 

 درصد افزایش داشته است.  03 ،39نیز نسبت به سال  31درامد های مشاع بانک در سال 

سود از درآمدهای مشاع مربوط به  یتوجهقابلسهم  .شوندهای شرکت بیان میگذاریدو بخش سود حاصل از تسهیلات اعطایی و سود حاصل از سرمایهدرآمدهای مشاع شرکت در 

 است، بخش مشاهدهقابلکه در نمودار  گونههماناست.  شدهدادهر نمودار زیر نشان د 31ترکیب سود تسهیلات اعطایی بانک بر مبنای عملکرد  باشد. شرکت می تسهیلات اعطایی

  باشد.اعظم درآمد حاصل از تسهیلات اعطایی شرکت، مربوط به تسهیلات در قالب مشارکت مدنی می

 بانک ییاعطا لاتیتسه سود بیترک :9نمودار 

 0،991برابر  31را پوشش داده است و این میزان در بودجه  31درصد بودجه سال 39میلیارد ریال بوده است که در حدود  1،900بالغ بر  31سال میزان سود تسهیلات اعطایی در 

 دهد.درصدی را نشان می 09برآورد شده است که افزایش 

که  گونههماناست.  شدهدادهر نمودار زیر نشان از این منبع دترکیب سود حاصل  باشد. می هاگذاریها و سرمایهگذاریسود حاصل از سپردهقسمت دیگر درامدهای مشاع شرکت، 

درصد سود حاصل از 09باشد. همچنین ها میآن نزد سایر بانک دارمدتهای درصد، ناشی از سپرده09، بخش عمده سود بانک از این بخش  31در سال در نمودار نیز مشخص است، 
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شود. میزان این توسط شرکت تأمین می شدهیداریخرها نیز از محل اوراق مشارکت گذاریسرمایه

بودجه  درصد39میلیون ریال بوده است که در حدود  0،111،001برابر  31سال سود در عملکرد 

درصدی نسبت به سال قبل  30این رقم رشد  را پوشش داده است. 31اعلامی شرکت در سال 

 داشته است. 

، ناشی از پیش بینی کاهش نرخ سود بانکی خود 31لازم به ذکر است شرکت در بودجه سال 

که نسبت به عملکرد  میلیون ریال برآورد کرده است 393،191میزان کسب سود از این محل را 

 دهد. را نشان می افتدرصد 93، 31سال 

 

 ترکیب درآمدهای غیرمشاع بانکبررسی  5-3-2

 این .خوددارنددرآمدهایی مختص  ،اندیکشرگذاران خود علاوه بر درآمدهایی که با سپرده هابانک

شوند عمدتاً شامل کارمزدها، درآمدهای بندی میغیرمشاع طبقه درآمدها که تحت عنوان درآمد

و  هانامهضمانتاعتبارات اسنادی و  ارزی، سهام اوراق قرضه خارجی، وجه التزام بدهکاران بابت

ترکیب درامدهای غیر مشاع بانک با توجه به عملکرد  باشد.های ارزی میها و بدهیتسعیر دارایی

 است:  شدهداده، در نمودار زیر نشان 31سال 

سود شرکت از محل  مشاع یرغدرآمدهای  اعظمکه از نمودار نیز مشخص است، بخش  گونههمان

توانسته  31شود. شرکت در طی عملکرد درصد، شناسایی می 19 ، در حدودییتسهیلات اعطا

به میزان  میلیون ریال درآمدهای غیرمشاع راشناسایی کند که درنتیجه آن0،090،019است 

 را توانسته است پوشش دهد.  31بودجه سال آخرین درصد  090 حدوداً

 0،111،119، میران این درآمدها را مبلغ 31بودجه اعلامی خود برای سال  درهمچنین شرکت 

درصد را نشان  1در حدود  افتی  31عملکرد سال کرده است که نسبت به  برآوردمیلیون ریال 

 دهد. می

 های بانکگذاریگذاری و سرمایهترکیب سود حاصل از سپرده 1نمودار 

 بانک مشاع ریغترکیب درآمدهای  1نمودار 
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جایزه سپرده قانونی سود سپرده های مدتدار نزد بانکها

سود اوراق مشارکت و سایر اوراق با درآمد ثابت
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 بررسی ترکیب منابع و مصارف بانک 5-3-3

 منابع بانک
ها سپرده یردار و سامدت یگذاریهالحسنه و مشابه، سرماقرض یداری،د یهاها شامل سپردهها در بانکسپرده یبترکباشد. گذاران میهای سرمایهمنابع بانک در واقع شامل سپرده

 سکیر کاهشدار در مدت یگذاریهسرما یهاجذب سپرده یتاهم یناشد و همچنبیها مدار بانکمدت یهاها مربوط به سپردهوزن سپرده یشترینمسئله که ب ینباشد. با توجه به ایم

 باشد.یم یتمورد اهم یارها بسنوع از سپرده ینا یبها، ترکمنابع در بانک ینگینقد

 هاسپردهحجم  یشترینب شودیمکه ملاحظه  طورهمان. نمودار زیر خواهد بود قراربههای بانک ، ترکیب سپرده0931در خصوص عملکرد  مطابق با آخرین اطلاعات اعلامی از سوی بانک

حجم بالای سپرده های مدتدار  .انددادهرا به خود اختصاص  هاسپردهاز  ییحجم بالا یزن سالهیکمدتدار ارزی و نیز سپرده های  یهاسپردهو  باشدیم مدتکوتاه یهاسپردهمتعلق به 

 منابع بانک بیترک  0نمودار 
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درصد از کل سپرده ها را تشکیل می دهد از یک سو تمرکز بانک بر فعالیتهای ارزی و از سوی دیگر نوید ورود به  01و  01که به ترتیب  0931و نیز بودجه  0931ارزی در سال 

 بازارهای بین المللی را می دهد.

نسبت به  لی دهند ویم یلها تشکرا از مجموع سپرده یینیدرصد حجم پا 1با  0931در سال  یرندگیقرار م یگانرا یهاکه در طبقه سپرده نهالحسقرضو  یدارید یهاسپرده اگرچه

 درصدی برای این دسته از سپرده ها متصور است. 01نیز انتظار رشد  0931و برای سال  اندمواجه بوده یدرصد 19با رشد  قبل یسال مال

 گرددمواجه  یدرصد 30هم با رشد که عمدتا مرتبط با فعالیتهای ارزی همچون ضمانتنامه و اعتبارات اسنادی می باشد  هاسپرده یرسا 0931انتظار می رود در سال  است که ذکرقابل

 .شودیمبانک منجر  یسودآور یشبه افزا یتاًهانشود و یمنابع م ینتأم ینهموجب کاهش هز یردگیقرار م یمتقارزان یهاکه در طبقه سپرده هاسپرده ینکه رشد ا

 مصارف بانک
، در 0931در سال  که در نمودار مشخص است طورهمان. است شدهارائهباشد. ترکیب این تسهیلات در نمودار زیر همان تسهیلات اعطایی به مشتریان می درواقعها، مصارف بانک

در حدود  آن یجهدرنتبوده است که  تسهیلات ارزی درصد تسهیلات اعطایی نیز در قالب  90 ینچنهم باشد.درصد تسهیلات اعطایی بانک در قالب عقود مشارکت مدنی می 10حدود 

را  عقود نیهر چه بانک سهم ا ینبنابرا باشدیم یامبادلهاز عقود  یشترب یبهره عقود مشارکت کهییازآنجا است. قرارگرفتهدرصد تسهیلات بانک در قالب این دو نوع تسهیلات 39

   .خواهد شد یسودآور یشافزا باعثدهد  یشافزا
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 گیرینتیجه -6

. این بانک از میلیارد تومان است 111و در حال حاضر در پروسه ثبت افزایش سرمایه تا سقف  است شدهیستأس 0930میلیارد تومانی در سال  911بانک خاورمیانه با سرمایه 

های بورسی کشور اضافه به شرکت 39مثبت و شفاف بانک در فرابورس، در اواخر سال  یتتوجه به فعال باآید که توانسته است می حساببههای شبکه بانکی کشور جدیدترین بانک

 باوجودها این سالدر به مشتریان خود ارائه نماید و توانسته است  /شرکتیوشیفرعملیات بانکداری را در حوزه عمده یخوببهاست در طی مدت فعالیت خود،  فق شدهموشود. این بانک 

 یا حدودخود را ت یانمشتر یدیو تول یبازرگان یهایتفعال ،یجهان یبا شبکه بانک یالمللینب یهاارتباط ایجاد ضمن ی،نظام بانک یبرا یکارگزار یهایتمحدود و هایمتحراستمرار 

 .یدنما یلتسه

کرده  یادهپ یرانرا در ا 9مقررات بازل  ،قبولقابل مفروضات یاست که تحت بعض یرانیبانک ا یننخست ،المللیینب یالزامات قانون ینبا در نظر گرفتن بروزتر یانهبانک خاورم، ینچنهم

دیگر استانداردهای منطبق با صنعت بانکی بین امللی بانک خاور میانه را به اولین انتخاب سرمایه گذاران خارجی بهره گیری از موسسات حسابرسی بین المللی و این امر در کنار است. 

ت تخصیص محتاطانه و هدفمنمد آن )تمرکز بر تسهیلامبدل ساخته است. بعلاوه ترکیب مناسب درآمدی بانک)مشاع و غیرمشاع(، ترکیب بهینه منابع)منابع قابل اتکا و بلند مدت( و 

قیمت در سهامشان مواجه شده اند نیز ارزی و مشارکت مدنی( این بانک را برای سهامداران داخلی نیز جذاب ساخته است. روند قیمتی این سهم در شرایطی که اغلب بانکها با سقوط 

 است.این جذابیت حاکی از 

برابر  0939در سال میزان سودآوری خالص بانک  کهینحوبهایجاد نماید. ای در میزان سودآوری خود ها همواره روند روبه رشد پیوستهدر طی این سالبانک خاورمیانه توانسته است 

 معادل  31 بودجه سالآخرین  درصدی نسبت به آخرین پیش بینی آن سال داشته است. علی رغم سود مقرر در 009پوشش میلیون ریال بوده است که این مبلغ  0،900،119با 

نیز، میزان سود خالص را  0931همچنین بانک برای سال درصدی بوده است.  009میلیون ریال یعنی با پوشش  0،109،110معادل  31میلیون ریال، عملکرد سال  0،011،190

 دهد. نشان می 31درصدی را نسبت به آخرین بودجه اعلامی سال  1رشدی  ،31درصدی نسبت به عملکرد  0علی رغم کاهش  میلیون ریال برآورد نموده است که 0،109،100

که ریالی به ازای هر سهم پیش بینی می شود  901نیز سود  31و برای سال یافته است یشافزا، 0931ریال در سال 110، به 0939ریال در سال 990میزان سود هر سهم بانک نیز از 

می پوشش بیش از این رقم نیز دور از ذهن به نظر نرسد و با توجه به روند محتاطانه بانک در ارایه بودجه ها یابی به نظر میدستقابلنک، این رقم با توجه به ساختار مناسب ترازنامه با



 
 9316همراه تحلیل بودجه بررسی بنیادی بانک خاورمیانه به 

 
 

ه ح ف    31| ص

از سودآوری  خورد فصل جدیدیآلمان کلید می بعلاوه توسعه فعالیتهای بانکی به حوزه بانکداری بین الملل که آغاز آن از تابستان امسال با تاسیس اولین شعبه بانک در کشور رسد.

 خواهد گشود.را با تکمیل زنجیره ارزش به روی سهامداران بانک 

مندی از سیستم مناسب اعتبارسنجی مشتریان و اعطای تسهیلات به مشتریان توان نتیجه گرفت که بانک خاورمیانه با توجه به بهرهدر این گزارش، می شدهمطرحبا توجه به موارد 

های وه سودآوری بانک از طریق فعالیتهای موجود در نحهای کشور برخوردار است. این نکته در کنار پتانسیلدر میان بانک یجار یرغمورد اعتماد، از کمترین میزان مطالبات 

رای این ای مناسب را بشود آیندههای کشور، موجب میتوان رقابت با سایر بانک یشو افزاافزایش سرمایه بانک برای اصلاح ساختار مالی  اقدام بانک برایاختصاصی بانکداری و نیز 

   تصور نمود. وانبانک بت


